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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicacBes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo deste parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos, fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos Credito e
Mercado, via sistema préprio de gerenciamento e controle (SIRU), onde completa: carteira de
investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdgo CMN n2
3.922/2010 e suas alteracbes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugcdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgodes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balango Orgamentario ANEXO I
Analise da carteira de investimentos ANEXO IlI
Analise de fundos de investimentos ANEXO IV

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO ABRIL DE 2023:

Durante uma semana curta devido ao feriado de Corpus Christi, o indice Ibovespa demonstrou
um desempenho positivo, encerrando com um aumento de 4,0% e atingindo a marca de
117.019 pontos. Durante esse periodo, o Ibovespa conseguiu superar novamente a marca dos
115 mil pontos, alcangcando o seu nivel mais elevado desde novembro de 2022. Esse resultado
foi impulsionado pelo aumento dos precos das commodities e pelo crescimento dos mercados
acionarios nos Estados Unidos. Além disso, no cendrio doméstico, foram divulgados dados de
inflacdo que superaram as expectativas.

No contexto internacional, mais especificamente nos Estados Unidos, observou-se um
aumento nos pedidos de auxilio-desemprego de 233 mil para 261 mil. Essa tendéncia pode
sugerir que a desaceleragdao econ6mica esta comegando a impactar o mercado de trabalho.

Além disso, o indice de Gerentes de Compras (PMI) de servicos do pais registrou um aumento
de 53,6 em abril para 54,9 em maio, ligeiramente abaixo das estimativas. Esse foi o quarto
aumento mensal consecutivo, com o ritmo de expansdo acelerando para o nivel mais
acentuado desde abril de 2022. Quanto ao PMI composto, que engloba os setores de servigos
e industria, registrou 54,3 em maio, em comparag¢do com os 53,4 de abril, indicando a
expansdo mais rapida da atividade empresarial em pouco mais de um ano.

J4 na China, o indice de Pregos ao Consumidor (IPC) registrou um aumento de 0,2% em maio,
enquanto o Indice de Pregos ao Produtor (IPP) apresentou uma queda de 4,6% em rela¢do ao
mesmo periodo do ano anterior, marcando a redugao mais significativa desde maio de 2016.
Em relacdo as taxas de juros, os principais bancos estatais chineses optaram por reduzir as
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taxas sobre os depdsitos, o que traz indicios de um corte na taxa bdsica de juros pelo Banco
Central do pais.

Adicionalmente, os dados da balanca comercial chinesa revelaram que as exportagGes
sofreram uma queda de 7,5%, contrariando as expectativas de crescimento de 1,0%. Essa
informacdo aumentou as preocupacdes em relacdo a velocidade da recupera¢do econémica da
segunda maior economia mundial.

No cendrio nacional, a semana no Brasil foi marcada pela divulgacdo de importantes
indicadores econdmicos e por anlncios ho dmbito politico. No campo econdmico, o indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) de maio apresentou um aumento de 0,23%
em relacdo ao més anterior, ficando abaixo das expectativas. Em uma perspectiva de doze
meses, o IPCA recuou para 3,94% em maio, em comparacao com os 4,18% registrados em
abril. Esses numeros reforcam a visdo de que o Banco Central iniciarda um ciclo gradual de
reducdo das taxas de juros em breve.

No ambito politico, foi apresentado o relatdrio da Reforma Tributaria, que contempla uma
série de alteragGes nos impostos atualmente cobrados. A expectativa é de que a votagdo
ocorra ja no inicio de julho. Além disso, o governo federal anunciou um programa de incentivo
a industria automotiva, que inclui subsidios para a redugdao nos precos de automoveis,
caminhdes, vans e 6nibus. Também foi assinada uma medida proviséria que cria o programa
"Desenrola"”, com o objetivo de viabilizar a renegociacdo das dividas de familias com
rendimentos de até dois saldrios-minimos.

No que diz respeito ao IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo para
2023 foi revisada para baixo, passando de 5,69% para 5,42%. Para 2024, a previsdo também foi
reduzida, de 4,12% para 4,04%. As estimativas para 2025 e 2026 sdo de 3,90% e 3,88%,
respectivamente.

Em relacdo ao PIB (Produto Interno Bruto), a projecdo para 2023 foi elevada, passando de
1,68% para 1,84%. No entanto, para 2024, houve uma leve queda, de 1,28% para 1,27%. Ja
para 2025 e 2026, as proje¢Oes foram ajustadas para cima, atingindo 1,80% e 1,95%,
respectivamente.

No que se refere a taxa de cdmbio, a projecdo para 2023 permaneceu em RS 5,10. Para o ano
de 2024, houve um ligeiro aumento, de RS 5,16 para RS 5,17. Em 2025 e 2026, a taxa de
cdmbio permaneceu estavel em RS 5,20 e RS 5,26, respectivamente.

Quanto a taxa Selic, a projecdo para 2023 foi mantida em 12,50%. Para 2024, a previsao
também se manteve inalterada, em 10%. J4 para 2025 e 2026, as proje¢des foram mantidas
em 9,00% e 8,75%, respectivamente.

Na proxima semana, os investidores estardo atentos a divulgacdo de importantes relatérios
econdmicos. No cendrio internacional, destaca-se a divulgacdo do indice de Precos ao
Consumidor dos EUA, que fornecera insights sobre a inflagdo e podera influenciar as decises
de politica monetaria do Federal Reserve. Além disso, sera divulgado o Produto Interno Bruto
mensal do Reino Unido, oferecendo uma visdo do crescimento econdmico britanico. Ainda na
esfera internacional, o resultado da Produgado Industrial da Zona do Euro sera monitorado para
avaliar o desempenho da atividade manufatureira na regiao

No contexto doméstico, os investidores estardo de olho no resultado do crescimento do Setor
de Servicos no Brasil, um setor crucial para a economia do pais. Também sera divulgado o
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indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-BR), que serve como uma prévia do PIB e
oferece insights sobre a atividade econdmica brasileira. Esses relatdrios sdo de extrema
importancia para os investidores, pois fornecem informacgdes cruciais para a analise e tomada
de decisdes nos mercados financeiros.

Considerando a elevada taxa Selic atual, os titulos publicos federais apresentam-se como

opg¢Oes atraentes para os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), principalmente nos
prazos mais curtos. No entanto, devido ao cenario de incertezas, é prudente exercer cautela

em rela¢do a novos investimentos em fundos de longo prazo, como o IMA-B 5+. Recomenda-
se, também, realizar realoca¢Ges gradativas de até 10% em fundos com prazos mais extensos,
especialmente aqueles que possuam titulos pré e pds-fixados em suas carteiras, como o IMA-

Geral. Adicionalmente, é aconselhavel destinar 5% dos investimentos em fundos de Gestdo
Duration, aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida por esse segmento.

Em um horizonte de médio prazo, é recomendavel alocar 15% dos investimentos em indices
pos-fixados, como IDKA IPCA 2A e IMA-B 5. Quanto a exposicdo de curto prazo, sugere-se
investir integralmente 15% em fundos vinculados ao CDI e ao IRF-M1. Para diversificar a
carteira, é aconselhavel adquirir gradualmente titulos privados, como Letra Financeira e CDB,
até atingir uma alocagao de 15%

Com relagdo aos fundos de investimento no exterior, recomendado cautela frente a discussao
qguanto ao teto de divida americana que possui potencial de gerar impactos e correcdes no

mercado acionario. Sob o desejo de exposi¢cdao, vemos como mais prudente, a exposicao em
titulos de renda fixa publicos e privados limitando-se a 10% do total dos investimentos em
fundos que ndo utilizam hedge cambial e de maneira gradativa afim de realizar preco médio.

Essa recomendacdo leva em consideracdo o atual cendrio econdmico e a expectativa de
estabilizacdo da taxa de juros nos Estados Unidos.

Quanto aos fundos de a¢des relacionados a economia doméstica, sugere-se entrar no mercado
de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um preco
médio mais favoravel.

Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a precos mais baixos, é

importante obter informacdes relevantes e embasadas para respaldar a tomada de decisdo.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

O balango orcamentario de maio de 2023 demonstra as contribuicGes repassadas dos
servidores estdo de acordo com a legislacdo vigente:

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
CNPJ: 07.340.643/0001.23

Demonstracédo da Execugdo Orgcamentaria Exercicio: 2023
Periodo: 01/05/2023 & 31/05/2023

BALANCO FINANCEIRO

RECEITA DESPESA
Receita Or¢camentaria 959.358,01 Despesa Or¢gamentaria 825.585,03
Registro de Ganhos 704.443,52 Registro de Perdas 4.069,91
Receita Extra Orgamentaria 188.091,66 Despesa Extra Orcamentaria 154.213,74
30.846.820,43 Saldo do Exercicio Seguinte 31.470.234,40
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Saldo do Exercicio Anterior 32.698.713,62 Total: 32.454.103,08
Total:
BALANGO ORGAMENTARIO

RECEITA PREVISAO EXECUGAO DIFERENCAS
Receitas Correntes 5.742.500,00 422.972,37 5.319.527,63
Receitas de Capital 0,00 0,00 0,00
Receitas Correntes Intra-Orcamentarias 8.240.700,00 536.385,64 7.704.314,36
Deducobes da Receitas 0,00 0,00 0,00
Soma: 13.983.200,00 959.358,01 13.023.841,99
Déficit:
Total: 13.983.200,00 959.358,01 13.023.841,99

DESPESA PREVISAO EXECUGAO DIFERENCAS
Créditos Orcamentarios e Suplementares 12.448.200,00 825.585,03 11.622.614,97
Créditos Especiais 0,00 0,00 0,00
Créditos Extraordinarios 0,00 0,00 0,00
Soma: 12.448.200,00 825.585,03 11.622.614,97
Superavit: 1.535.000,00 133.772,98 1.401.227,02
Total: 13.983.200,00 959.358,01 13.023.841,99

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
Ativo 31.714.844,94 Passivo 376,99
Ativo Financeiro 31.714.844,94 Passivo Financeiro 376,99
Disponivel 31.714.844,94  Resto a Pagar 0,00
Contabil 0,00 Depésitos de Diversas Origens 0,00
Realizavel 0,00 Transferéncias Financeiras AC 0,00
Ativo Permanente 12.116,64 Passivo Permanente 0,00
Imobilizado 12.116,64  Divida Fundada Interna 0,00
Créditos 0,00 Provisdao Matematica Previdenciaria 0,00
Valores 0,00
Soma do Ativo Real: 31.714.844,94  Soma do Passivo Real: 376,99
SALDO PATRIMONIAL

Passivo Real a Descoberto: 0,00 Ativo Real e Descoberto: 31.714.467,95
Total: 31.714.844,94  Total: 31.714.844,94

DEMONSTRAGAO DAS VARIACOES PATRIMONIAIS

VARIAGOES ATIVAS VARIAGOES PASSIVO
Receita Orgamentaria 959.358,01 Despesa Orgamentaria 825.585,03
Aquisicdo de Bens Méveis 12.116,64
Construcao e Aquisicao de Bens Iméveis 12.116,64
Amortizacao da Divida Contratada 0,00
Incorporagao de Bens Moéveis 0,00
Cancelamento de Dividas Passivas 0,00
Total Variagoes Ativas: 983.591,29  Total Variagoes Passivas 825.585,03
Déficit Verificado: Superavit Verificado: 158.006,26
Total Geral 983.591,29 Total Geral 983.591,29

Fonte: FAC Sistemas
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As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa e
Variagdao Patrimonial Diminutiva, sendo que s6 é langada a receita patrimonial orgamentaria
guando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Carteira consolidada de investimentos - base (maio/2023)

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2023)

Particip. % S/ PL

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo S/ Total Cotistas do Fundo Enquadramento
BB ALOCAGAO D+3 Nao ha 1.491.920,63 4,74% 657 0,03% Artigo 7°, Inciso |,
ATIVA RETORNO Alinea'b'
TOTAL FIC RENDA
FIXAP...

BB IDKA 2 D+1 Nao ha 716.793,25 2,28% 953 0,01% Artigo 7°, Inciso |,
TITULOS Alinea'b"’
PUBLICOS FI

RENDA FIXA

PREVIDE...

BB IMA-B 5+ D+2 N&o ha 1.448.609,68 4,60% 199 0,17% Artigo 7°, Inciso |,
TITULOS Alinea'b"’
PUBLICOS FI

RENDA FIXA

PREVI...

BB IMA-B TITULOS D+1 N&o ha 1.333.007,55 4,24% 536 0,02% Artigo 7°, Inciso |,
PUBLICOS FI Alinea'b"’
RENDA FIXA

PREVIDEN...

BB IRF-M TITULOS D+1 N&o ha 1.252.941,84 3,98% 481 0,03% Artigo 7°, Inciso |,
PUBLICOS FI Alinea'b"’
RENDA FIXA

PREVIDEN...

BB TITULOS D+0 1795 dias 1.045.178,83 3,32% 185 0,11% Artigo 7°, Inciso |,
PUBLICOS Alinea'b"’
VERTICE 2027 FI

RENDA FIXA P...

CAIXA BRASIL D+0 15/08/2024 1.369.414,36 4,35% 301 0,04% Artigo 7°, Inciso |,
2024 IV TITULOS Alinea'b "
PUBLICOS FI

RENDAF...

CAIXA BRASIL Néo Inf... N&o ha 1.755.542,38 5,58% 165 0,12% Artigo 7°, Inciso |,
2024 X TITULOS Alinea'b '
PUBLICOS FI

RENDA FI...

CAIXA BRASIL D+0 2027-05-16 1.281.234,32 4,07% 83 0,33% Artigo 7°, Inciso |,
2027 TITULOS Alinea'b"
PUBLICOS FI

RENDA FIXA
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Produto / Fundo

CAIXA BRASIL
GESTAO
ESTRATEGICA FIC
RENDA FIXA

CAIXA BRASIL
IDKA IPCA 2A
TITULOS
PUBLICOS FI RE...

CAIXA BRASIL
IMA-B 5 TITULOS
PUBLICOS FI
RENDAF...

CAIXA BRASIL
IMA-B 5+ TITULOS
PUBLICOS FI
RENDA ...

CAIXA BRASIL
IMA-B TITULOS
PUBLICOS FI
RENDA FIX...

CAIXA BRASIL IRF-
M 1 TITULOS
PUBLICOS FI
RENDAF...

CAIXA BRASIL IRF-
M 1+ TITULOS
PUBLICOS FI
RENDA ...

BB FLUXO FIC
RENDA FIXA
SIMPLES
PREVIDENCIARIO

BRADESCO
ALOCACAO
DINAMICA FIC
RENDA FIXA

PREMIUM FIDC
SENIOR 1

BB ~ AGOES
ALOCAGAO Fl
ACOES

BB ACOES VALOR
FIC ACOES

BB  DIVIDENDOS
MIDCAPS FIC
AGOES

BB RETORNO
TOTAL FIC ACOES

BB SELECAO
FATORIAL FIC

Resgate

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+4

Nao se

D+4

D+33

D+4

D+3

D+3

Caréncia

Néo ha

Néo ha

Néo ha

Néo ha

Néo ha

Néo ha

Néo ha

N&o ha

N&o ha

Nao se
aplica

N&o ha

N&o ha

Néo ha

Néo ha

N&o ha

PREVCARMO

Particip.

Zalile S/ Total
1797.29973  571%
152568804  4,85%
193472008  615%
126244892  4,01%
146449622  4,66%
12868333 0.41%
131417406 4,18%
1.596.486,33 5,08%
797.283,25 2,53%
42.364,71 0,13%
855.060,60 2,72%
459.566,14 1,46%
32122480  1,02%
26564120 0,84%
370.473,10 1,18%

Cotistas

775

921

934

232

698

1.189

202

146

593

1.518

2.785

30.087

21.999

% S/ PL
do Fundo

0,04%

0,02%

0,02%

0,11%

0,04%

0,00%

0,10%

0,04%

0,11%

0,00%

0,28%

0,06%

0,11%

0,03%

0,03%

Enquadramento

Artigo 7°, Inciso |,
Alinea'b"’

Artigo 7°, Inciso |,
Alinea'b"’

Artigo 7°, Inciso |,
Alinea'b"’

Artigo 7°, Inciso |,
Alinea'b"’

Artigo 7°, Inciso |,
Alinea'b"’

Artigo 7°, Inciso |,
Alinea'b"’

Artigo 7°, Inciso |,
Alinea'b"’

Artigo 7°, Inciso I,
Alinea'a"'

Artigo 7°, Inciso I,
Alinea'a’

Artigo 7°, Inciso V,

Alinea'a’

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |
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Particip. % S/ PL

Produto/Fundo Resgate  Caréncia Saldo S/ Total Cotistas do Fundo

Enquadramento

ACOES

CAIXA  ACOES  D+25 Nao ha 300.228,70 0,95% 1.097 0,05% Artigo 8°, Inciso |
MULTIGESTOR FIC
ACOES

CAIXA BRASIL IBX- D+4 N&o ha 551.082,54 1,75% 83 0,09% Artigo 8°, Inciso |
50 FI ACOES

CAIXA - D+4 N&o ha 143.471,75 0,46% 6.541 0,08% Artigo 8°, Inciso |
CONSTRUCAO
CIVIL FI ACOES

CAIXA D+4 Nzo ha 213.863,40 0,68% 2.453 0,11% Artigo 8°, Inciso |
INFRAESTRUTURA
FI AGOES

CAIXA SMALL D+4 Nao ha 591.467,18 1,88% 6.071 0,10% Artigo 8°, Inciso |
CAPS ATIVO FI
ACOES

CAIXA D+4 N&o ha 200.442,43 0,64% 494 0,01% Artigo 9°, Inciso Il
INSTITUCIONAL FI

AGOES BDR NIVEL

|

BB FI D+4 N&o ha 448.047,02 1,42% 181 0,14% Artigo 10°, Inciso |
MULTIMERCADO

PREVIDENCIARIO

LP

CAIXA ALOCAGAO D+4 N&o ha 1.380.320,27 4,39% 5.819 0,09% Artigo 10°, Inciso |
MACRO FIC

MULTIMERCADO

LP

CAIXA RIO BRAVO Néo se Né&o se 68.130,00 0,22% 0,06% Artigo 11°
FUNDO DE aplica

FUNDOS FlIl -

CXRI11

Total para calculo dos limites da  31.457.420,66
Resolugao

A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Carmo
do Cajuru - PREVCARMO estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda varidvel e
investimentos no exterior, sendo 80,39%, 18,97% e 0,64% respectivamente; ndo ultrapassando
o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMNn® 3.922/2010 para o segmento de renda

varidvel.
5.2. ENQUADRAMENTO
Enquadramento Resolucao
Segmentos CMIN ne 3.922/2010 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enguadramento por Institui¢cdo Financeira Enquadrado Enquadrado



PREVAARMO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

NP1 07 390 6430000123

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -
PREVCARMO

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolucado CMN n2
3.922/2010 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Retorno dos Investimentos apds as movimentagoes (aplicacdes e resgates) no més de Maio/2023

FUNDOS DE RENDA FIXA

H 0,
AtlvoFsixRaenda Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Re:::;)n ° ie::;: )n Ir(1:t)it \l(llags
BB IMA-B 5+ 1.362.882,52 29.246,40 0,00 1.448.609,68 56.480,76  4,06% 4,12 2,42%
TITULOS %
PUBLICOS FI
RENDA FIXA
PREVIDE...
CAIXA BRASIL 1.214.070,44 0,00 0,00 1.262.448,92 48.378,48  3,98% 3,98 2,29%
IMA-B 5+ %
TITULOS
PUBLICOS FI
RENDA Fl...
CAIXA BRASIL 1.277.891,18 0,00 0,00 1.314.174,06 36.282,88  2,84% 2,84 1,26%
IRF-M 1+ %
TITULOS
PUBLICOS FI
RENDA Fl...
CAIXA NOVO 1.686.704,99 0,00 0,00 1.730.104,03 43.399,04  2,57% 2,57 1,51%
BRASIL FIC %
RENDA FIXA
REFERENCIADO
IMA-...
BB IMA-B 1.289.782,42 10.000,00 0,00 1.333.007,55 33.22513  2,56% 2,58 1,51%
TITULOS %
PUBLICOS FI
RENDA FIXA
PREVIDENCI...
CAIXA BRASIL 1.428.297,05 0,00 0,00 1.464.496,22 36.199,17  2,53% 2,53 1,45%
IMA-B TITULOS %
PUBLICOS FI
RENDA FIXA ...
BRADESCO 780.188,73 0,00 0,00 797.283,25 17.094,52 2,19% 2,19 0,92%
ALOCACAO %
DINAMICA FIC
RENDA FIXA
BB IRF-M 1.226.277,69 0,00 0,00 1.252.941,84 26.664,15  2,17% 2,17 0,80%
TITULOS %
PUBLICOS FI
RENDA FIXA
PREVIDENCI...
BB ALOCACAO 1.464.329,93 0,00 0,00 1.491.920,63 27.590,70  1,88% 1,88 0,69%
ATIVA RETORNO %
TOTAL FIC
RENDA FIXA
PRE...
CAIXA BRASIL 1.765.432,73 0,00 0,00 1.797.299,73 31.867,00  1,81% 1,81 0,56%
GESTAO %

ESTRATEGICA



Ativos Renda
Fixa

FIC RENDA FIXA

BB TITULOS
PUBLICOS
VERTICE 2027 FI
RENDA FIXA
PRE...

CAIXA BRASIL
2027 TITULOS
PUBLICOS FI
RENDA FIXA

CAIXA BRASIL
IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS FI
RENDA FIX...

CAIXA BRASIL
2023 TITULOS
PUBLICOS FI
RENDA FIXA

CAIXA BRASIL
IMA-B 5 TITULOS
PUBLICOS FI
RENDA FIX...

BB FLUXO FIC
RENDA FIXA
SIMPLES
PREVIDENCIARI
O

BB IDKA 2
TITULOS
PUBLICOS FI
RENDA FIXA
PREVIDENC...

CAIXA BRASIL
IDKA IPCA 2A
TITULOS
PUBLICOS FI
REND...

CAIXA BRASIL
2024 IV TITULOS
PUBLICOS FI
RENDA FIX...

CAIXA BRASIL
2024 X TITULOS
PUBLICOS FI
RENDA FIXA

Ativos Renda
Fixa

PREMIUM FIDC
SENIOR 1

Total Renda
Fixa

Saldo Anterior

1.058.102,01

1.299.499,68

116.882,94

2.727.304,98

2.020.653,63

566.176,93

714.017,11

1.520.209,69

1.358.283,36

0,00

Saldo Anterior

45.381,47

24.922.369,48

PREV

INSTITUTO DE PREVIDENCIA

Aplicagoes

0,00

10.487,28

0,00

0,00

1.640.148,31

0,00

0,00

11.280,78

1.756.445,75

Aplicagoes

0,00

3.457.608,5
2

DO MUNICIPIO DE

RM

DOS SERVIDORES
(CARMO DO CAJURU

NP1 07 390 6430000123

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -

PREVCARMO
Resgates Saldo Atual
29.246,40 1.045.178,83
38.311,89 1.281.234,32
0,00 128.683,33
2.744.610, 0,00
54
98.663,53 1.934.729,08
623.373,6 1.596.486,33
7
0,00 716.793,25
0,00 1.525.688,94
0,00 1.369.414,36
0,00 1.755.542,38
Resgates Saldo Atual
0,00 42.364,71
3.534.206  25.288.401,44

,03

Retorno
(R$)

16.323,22

20.046,53

1.313,11

17.305,56

12.738,98

13.534,76

2.776,14

5.479,25

-149,78

-903,37

Retorno
(R$)

-3.016,76

442.629,47

Retorn
0 (%)

1,54%

1,54%

1,03%

0,63%

0,63%

0,61%

0,39%

0,36%

-0,01%

-0,05%

Retorn
0 (%)

-6,65%

1,78%

(%) Var -
Instit Més
1,54 1,16%
%
- 517%
1,41
%
1,12 0,09%
%
0,63 0,63%
%
1,04 0,01%
%
0,39 0,68%
%
0,36 0,75%
%
- 0,51%
0,01
%
(%) Var -
Instit Més
1,28%
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PREV

INSTITUTO DE PREVIDENCIA

DO MUNICIPIO DE

NP1 07 390 6430000123

RM

DOS SERVIDORES
(CARMO DO CAJURU

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -

Ativos Renda Variavel

CAIXA CONSTRUCAO
CIVIL FIACOES

CAIXA SMALL CAPS
ATIVO FI ACOES

CAIXA RIO BRAVO
FUNDO DE FUNDOS FlI -
CXRI11

BB DIVIDENDOS
MIDCAPS FIC ACOES

CAIXA ACOES
MULTIGESTOR FIC
AGOES

CAIXA
INFRAESTRUTURA FI
ACOES

BB ACOES ALOCAGAO FI
ACOES

CAIXA BRASIL IBX-50 FI
ACOES

BB SELECAO FATORIAL
FIC ACOES

BB AGOES VALOR FIC
ACOES

BB RETORNO TOTAL FIC
ACOES

CAIXA ALOCACAO
MACRO FIC
MULTIMERCADO LP

BB FI MULTIMERCADO
PREVIDENCIARIO LP

Total Renda Variavel

Ativos Exterior

CAIXA INSTITUCIONAL FI
ACOES BDR NIVEL |

Total Exterior

Saldo
Anterior

123.145,53

522.573,90

63.140,00

301.574,69

282.825,60

202.227,57

827.843,62

533.572,73

359.409,86

447.448,33

260.470,63

1.355.691,39

442.196,54

5.722.120,39

Saldo
Anterior

189.445,26

189.445,26

Aplicagoes

Aplicagoes

PREVCARMO

Resgates = Saldo Atual

0,00 0,00 143.471,75
0,00 0,00 591.467,18
0,00 560,00 68.130,00
0,00 0,00 321.224,80
0,00 0,00 300.228,70
0,00 0,00 213.863,40
0,00 0,00 855.060,60
0,00 0,00 551.082,54
0,00 0,00 370.473,10
0,00 0,00 459.566,14
0,00 0,00 265.641,29
0,00 0,00 1.380.320,27
0,00 0,00 448.047,02
0,00 560,00 5.968.576,79

Saldo
Resgates Atual

0,00 0,00 200.442,43
0,00 0,00 200.442,43

Retorno

(R$)

20.326,22

68.893,28

5.550,00

19.650,11

17.403,10

11.635,83

27.216,98

17.509,81

11.063,24

12.117,81

5.170,66

24.628,88

5.850,48

247.016,40

Retorno

(R$)

10.997,17

10.997,17

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Retorno (%) Var -
(%) Instit Més
16,51% 16,51% 10,39%
13,18% 13,18%  10,55%
8,79% 7,90% 19,24%
6,52% 6,52% 5,73%
6,15% 6,15% 7,44%
5,75% 5,75% 6,54%
3,29% 3,29% 8,56%
3,28% 3,28% 7,93%
3,08% 3,08% 8,14%
2,71% 2,71% 8,04%
1,99% 1,99% 9,07%
1,82% 1,82% 1,13%
1,32% 1,32% 0,35%
4,32% 6,21%

FUNDOS EXTERIOR

Retorno (%) Var -
(%) Instit Més

5,80% 5,80% 8,28%

5,80% 8,28%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -

PREV/IARMO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CNPI07 340 643000123

PREVCARMO

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar

que alguns estdo dentro das expectativas no més de maio, considerando o cendrio econémico

atual, bem como os riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno
positivo de 1,78%, representando um montante de RS 25.288.401,44 (vinte e cinco milhdes,

duzentos oitenta e oito mil, quatrocentos e um reais, quarenta e quatro centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no més um
retorno positivo de 4,32% representando um montante de RS 5.968.576,79 (cinco milhdes,

novecentos sessenta e oito mil, quinhentos setenta e seis reais, setenta e nove centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de ativos no exterior apresentaram no més um
retorno positivo de 5,80%, representando um montante de RS 200.442,43 (duzentos mil,
quatrocentos quarenta e dois reais, quarenta e trés centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Carmo do Cajuru — PREVCARMO tem como
prestadores de servicos de Administracao e Gestdo os:

{75

1]
w
=]

CAIXADTVM

BB GESTAD DE RECURSOS DTVM

CALXA ECONOMICA FEDERAL

BRADESCO ASSET MANAGEMENT

FETRA CAPITAL

Administrador

CAL%A ECONOMICA FEDERAL

BE GESTAO DE RECURSOS DTWM

BANCO BERADESCO

FINAXIS CORRETORA

alor % s/ Carteira % s/ PL Gestao
17.257.279,26 54,86% 5/ Info
11.604 951,06 36,89% S/ Info
1.755.542 35 5,55% 0.01%
797.283,25 2,53% 0,00%
42.364,71 0,13% 0,00%

B
=
@
i
B
a
a

J

19.012.521,64 &0,44% Mao digponivel
11.604.951,06 36,89% Mao dizponivel
797 28325 253% Mao digponivel
42 364,71 0,13% Mao digponivel

** RESOLUGAO N® 4.693, DE 25 DE NOVEMBRO DE 2021 - Artigo 21°

§ 27 Os regimes proprios de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em cotas de

fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as sequintes condigdes

II - o administrador do fundo de investimente detenha, no maxime, 50% (cinquenta por cento) dos

recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia social;

12
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

NP1 07 390 6430000123

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -
PREVCARMO

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolucado CMN n2
3.922/2010 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos.

5.1. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

Sub-segmento Valor % Caracteristica
GESTAO DURATION 4.086.503,61 12,99% GESTAO DURATION - R$ 4.086.503,61 - 12,9906%
IMA-B 5+ 2.711.058,60 8,62% LONGUISSIMO PRAZO - R$ 2.711.058,60 - 8,6182%
IMA-B 4.527.607,80 14,39%

LONGO PRAZO - R$ 4.569.972,51 - 14,5275%

FIDC 42.364,71 0,13%
IRF-M 1.2562.941,84  3,98%
IRF-M 1+ 1.314.174,06  4,18%
MEDIO PRAZO - R$ 10.440.154,68 - 33,1882%
IMA-B 5 5.630.556,59  17,90%
IDKA IPCA 2A 2.242.482,19  7,13%
IRF-M 1 128.683,33  0,41%
CURTO PRAZO - R$ 3.480.712,04 - 11,0648%
CDI 3.352.028,71  10,66%
ACOES - INDICE ATIVO 551.082,54  1,75%
ACOES - LIVRES 1.791.403,69  5,69%
ACOES - SETORIAIS 357.335,15  1,14%
AGOES - R$ 4.072.079,50 - 12,9447%
ACOES - DIVIDENDOS 321.224,80 1,02%
ACOES - SMALL / MID CAPS 591.467,18  1,88%
ACOES - VALOR 459.566,14  1,46%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR 448.047,02  1,42%
MULTIMERCADO - R$ 1.828.367,29 - 5,8122%
MULTIMERCADO - MACRO 1.380.320,27  4,39%
FUNDO IMOBILIARIO 68.130,00 0,22%  FUNDO IMOBILIARIO - R$ 68.130,00 - 0,2166%

13



PREV/IARMO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CNPI07 340 643000123

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -

PREVCARMO
Sub-segmento Valor % Caracteristica
ACOES - EXTERIOR 200.442,43 0,64% EXTERIOR - R$ 200.442,43 - 0,6372%

FUNDO IMOBILIARIO: 0,22%
MULTIMERCADO - MACRO: 4,39%

MULTIMERCADO - CONSERVADOR:

1,42%

ACOES - VALOR: 1,46% - 2 »

. i GESTAO DURATION: 12,99%

ACOES - SMALL / MID CAPS: 1,88%
ACOES - DIVIDENDOS: 1,02%

ACOES - SETORIAIS: 1,14% 2
ACOES - LIVRES: 5,60%
ACOES - INDICE ATIVO: 1,75% \
.

.i.L;bEE - EXTERIOR: 0,64%

IMA-B 5+ 8,62%
CDl: 10,66%
IMA-B: 14,39%
IRF-M 1:0,41%
IDKA IPCA 2A: 7,13%
FIDC: 0,13%
IRF-M: 3,98%
IMA-B 5: 17,50% IRF-M 1+ 4,18%

Retratando uma gestdao MODERADA, a carteira de investimentos do PREVCARMO apresenta
uma considerdvel exposicdo em fundos de investimentos compostos por 80,39% em titulos
publicos, diversificados em vértices de curto, médio, longo e longuissimo prazo.

Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos apresenta uma singela
exposicdao em fundos de investimentos em direitos creditdrios.

Exposicao em fundos de investimentos em acdes, sendo a segunda maior exposicao da carteira
de investimentos do PREVCARMO, seguido dos fundos de investimentos classificados como
gestdo duration, que também estdo presentes com uma consideravel exposic¢ao.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta, como mencionado
anteriormente, uma significativa exposicdo em fundos de investimentos em agdes e,
complementarmente, uma pequena exposicao em fundos de investimentos classificados como
multimercado, imobilidrio e em participacoes.

O PREVCARMO buscou a oportunidade em fundos de investimentos no exterior, nao
excedendo do limite de 10% permitido pela Resolu¢gdo CMN n°3.922/2010 para o segmento.

5.2. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

14



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

NP1 07 390 6430000123

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -

PREVCARMO
Met
A Saldo Aplicagd Saldo no Retorno Xetoy xefoy et a Gap
Més . Resgates A Retorno no no a VaR
Anterior es Més Acum Acu Acum

Més Acum Més

Janeiro  29.845.849  571.9316 656.188,4 30.123.601  362.009, 362.009,2 1,21% 121% 089 089 13698 3,14
,01 7 8 A7 27 7 % % % %

Fevere  30.123.601  646.321,2 704.253,0 =~ 30.029.044 - 3253844 - 1,09% 1,12 2,01 54,10 2,73
iro AT 4 0 ,89  36.624,8 5 012% % % % %
2

Margo 30.029.044  653.742,3 673.764,4 30.409.532 = 400.509, 725.894,1 1,33% 2,44% 1,09 312 78,10 2,21
,89 1 6 44 70 5 % % % %

Abril 30.409.532  679.220,9 683.938,1 30.833.935 429.119, 1.155.014 1,41% 3,88% 0,88 4,03 96,43 2,29
44 6 7 13 90 ,05 % % % %

Maio 30.833.935 3.457.608 3.534.766  31.457.420 700.643, 1.855.657 2,27% 6,24% 0,79 484 12890 2,32
13 ,52 ,03 ,66 04 ,09 % % % %

A rentabilidade da carteira de investimentos do PREVCARMO se mostra crescente, mais com
alguns declinios, mas que se apresentam de forma regular refletindo o contexto
mercadoldgico.

O retorno acumulado no periodo superou sua meta de rentabilidade no periodo, ou seja no
més de maio de 2023 batemos a meta.

Um atingimento da meta de rentabilidade para o més de maio, representa 0,79% de meta de
rentabilidade contra 2,27% obtido, um alcance até o presente momento de 4,84% para 6,24%
da meta acumulada para o ano de 2023.

nvestimentos x Meta de Rentabilidade

0 2 4 §
B Investimentos [ INPC + 4.96% a.a.
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Més
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abri

Maio

PREV
INSTITUTO DE PREVIDENCIA

DO MUNICIPIO DE

NP1 07 390 6430000123

\ \
DOS SERVIDORES
CARMO DO CAJURU

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -

PREVCARMO

5.3. EVOLUCAO PATRIMONIAL

Saldo Anterior

20,845 240 01

20.123.601 47

20.028.044 50

30400532 44

20.833.835,13

Aplicagoes

571.831.67

046321, 24

3.457.608.52

Evolucdo do Patrimonio

Patrimdnio (R$)

Resgates

G5G.158,48

TO4 253,00

Saldo mo Més

30.123.601,47

20.028.044 .50

Retorno

J62.008,27

-35.824 82

2.1 G73.764, 48 30408 532,44 400.509,70
683.038.17 30.833.835,13 420,119,890
3.534 768,03 31 457 420,66 TO0.543,04
T T
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Retorno Acum

302.008,27

5.

]

544

(%]
%]
n

]
Fazat.

n
k=]
n

24,1

1.155.014,05

1.556.857,00

No més anterior ao de referéncia, o PREVCARMO apresentava um patriménio liquido de RS

30.833.935,13 (trinta milhdes, oitocentos trinta e trés mil, novecentos trinta e cinco reais,

treze centavos). No més de referéncia, o PREVCARMO apresenta um patriménio liquido de RS

31.457.420,66 (trinta um milhdes, quatrocentos cinquenta e sete mil, quatrocentos vinte reais,

sessenta e seis centavos).

5.4. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Ativos Renda Fixa

BB IMA-B 5+ TITULOS
PUBLICOS FI RENDA
FIXA PREVIDE...

CAIXA BRASIL IMA-B
5+ TITULOS
PUBLICOS FI RENDA
Fl...

CAIXA BRASIL IRF-M
1+ TITULOS

Saldo
Anterior

1.362.882,52

1.214.070,44

1.277.891,18

Aplicacdes

29.246,40

0,00

FUNDOS DE RENDA FIXA

Retorno Retorno
Resgates Saldo Atual (R$) (%)
0,00 1.448.609,68 56.480,76 4,06%
0,00 1.262.448,92 48.378,48 3,98%
0,00 1.314.174,06 36.282,88 2,84%

(%) Var -
Instit Més
4,12% 2,42%
3,98% 2,29%
2,84% 1,26%
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PREV/NARM

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURY

NP1 07 390 6430000123

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -

Ativos Renda Fixa
PUBLICOS FI RENDA

CAIXA NOVO BRASIL
FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO IMA-

BB IMA-B TITULOS
PUBLICOS FI RENDA
FIXA PREVIDENCI...

CAIXA BRASIL IMA-B
TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA ...

BRADESCO
ALOCACAO
DINAMICA FIC RENDA
FIXA

BB IRF-M TITULOS
PUBLICOS FI RENDA
FIXA PREVIDENCI...

BB ALOCAGAO ATIVA
RETORNO TOTAL FIC
RENDA FIXA PRE...

CAIXA BRASIL
GESTAO
ESTRATEGICA FIC
RENDA FIXA

BB TITULOS
PUBLICOS VERTICE
2027 FI RENDA FIXA
PRE...

CAIXA BRASIL 2027
TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M
1 TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIX...

CAIXA BRASIL 2023
TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B
5 TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIX...

BB FLUXO FIC RENDA
FIXA SIMPLES
PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA
FIXA PREVIDENC...

Saldo
Anterior

1.686.704,99

1.289.782,42

1.428.297,05

780.188,73

1.226.277,69

1.464.329,93

1.765.432,73

1.058.102,01

1.299.499,68

116.882,94

2.727.304,98

2.020.653,63

566.176,93

714.017,11

Aplicagoes

0,00

10.000,00

0,00

0,00

0,00

10.487,28

0,00

0,00

1.640.148,31

PREVCARMO

Resgates Saldo Atual
0,00 1.730.104,03
0,00 1.333.007,55
0,00 1.464.496,22
0,00 797.283,25
0,00 1.252.941,84
0,00 1.491.920,63
0,00 1.797.299,73
29.246,40 1.045.178,83
38.311,89 1.281.234,32
0,00 128.683,33
2.744.610,54 0,00
98.663,53 1.934.729,08
623.373,67 1.596.486,33
0,00 716.793,25

Retorno
(R$)

43.399,04

33.225,13

36.199,17

17.094,52

26.664,15

27.590,70

31.867,00

16.323,22

20.046,53

1.313,11

17.305,56

12.738,98

13.5634,76

2.776,14

Retorno
(%)

2,57%

2,56%

2,53%

2,19%

2,17%

1,88%

1,81%

1,54%

1,54%

1,03%

0,63%

0,63%

0,61%

0,39%

(%)
Instit

2,57%

2,58%

2,53%

2,19%

2,17%

1,88%

1,81%

1,54%

1,41%

1,12%

0,63%

1,04%

0,39%

Var -
Més

1,51%

1,51%

1,45%

0,92%

0,80%

0,69%

0,56%

1,16%

5,17%

0,09%

0,63%

0,01%

0,68%
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Ativos Renda Fixa

CAIXA BRASIL IDKA
IPCA 2A TITULOS
PUBLICOS FI REND...

CAIXA BRASIL 2024 IV
TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIX...

CAIXA BRASIL 2024 X
TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa

PREMIUM FIDC
SENIOR 1

Total Renda Fixa

Ativos Renda Variavel

CAIXA CONSTRUGAO
CIVIL FIACOES

CAIXA SMALL CAPS
ATIVO FI ACOES

CAIXA RIO BRAVO
FUNDO DE FUNDOS FlI -
CXRI11

BB DIVIDENDOS
MIDCAPS FIC ACOES

CAIXA AGOES
MULTIGESTOR FIC
AGOES

CAIXA
INFRAESTRUTURA FI
ACOES

BB ACOES ALOCAGAO FI
ACOES

CAIXA BRASIL IBX-50 FI
ACOES

BB SELEGAO FATORIAL
FIC ACOES

BB AGOES VALOR FIC
ACOES

Saldo
Anterior

1.520.209,69

1.358.283,36

0,00

Saldo
Anterior

45.381,47

24.922.369,48

Saldo
Anterior

123.145,53

522.573,90

63.140,00

301.574,69

282.825,60

202.227,57

827.843,62

533.572,73

359.409,86

447.448,33

PREV

INSTITUTO DE PREVIDENCIA

Aplicagoes

11.280,78

1.756.445,75

Aplicagoes

0,00

3.457.608,52

Aplicagoes

0,00

0,00

0,00

0,00

RM

DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURY

NP1 07 390 6430000123

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -

PREVCARMO
Resgates Saldo Atual
0,00 1.525.688,94
0,00 1.369.414,36
0,00 1.755.542,38
Resgates Saldo Atual
0,00 42.364,71
3.534.206,03 25.288.401,44

Resgates

0,00

560,00

0,00

0,00

Saldo Atual

143.471,75

591.467,18

68.130,00

321.224,80

300.228,70

213.863,40

855.060,60

551.082,54

370.473,10

459.566,14

Retorno

(R$)

Retorno
(%)

5.479,25 0,36%

-149,78 -0,01%

-903,37 -0,05%

Retorno

(R$)

Retorno
(%)

-3.016,76 -6,65%

442.629,47 1,78%

Retorno

(R$)

20.326,22

68.893,28

5.550,00

19.650,11

17.403,10

11.635,83

27.216,98

17.509,81

11.063,24

12.117,81

(%)
Instit

0,36%

0,01%

(%)
Instit

Var -

Més

0,75%

0,51%

Var -
Més

1,28%

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Retorno

(%)

16,51%

13,18%

8,79%

6,52%

6,15%

5,75%

3,29%

3,28%

3,08%

2,71%

(%)

Instit

16,51%

13,18%

7,90%

6,52%

6,15%

5,75%

3,29%

3,28%

3,08%

2,71%

Var -

Més

10,39%

10,55%

19,24%

5,73%

7,44%

6,54%

8,56%

7,93%

8,14%

8,04%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CNPI07 340 643000123

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU -

PREVCARMO
. . Saldo I Retorno Retorno (%) Var -
Ativos Renda Variavel - Aplicagbes Resgates Saldo Atual (R$) (%) Instit Més
BB RETORNO TOTAL FIC 260.470,63 0,00 0,00 265.641,29 5.170,66 1,99% 1,99% 9,07%
AGOES
CAIXA ALOCAGAO 1.355.691,39 0,00 0,00 1.380.320,27 24.628,88 1,82% 1,82% 1,13%
MACRO FIC
MULTIMERCADO LP
BB FI MULTIMERCADO 442.196,54 0,00 0,00 448.047,02 5.850,48 1,32% 1,32% 0,35%
PREVIDENCIARIO LP
Total Renda Variavel 5.722.120,39 0,00 560,00 5.968.576,79  247.016,40 4,32% 6,21%
FUNDOS EXTERIOR
. . Saldo - Saldo Retorno Retorno (%) Var -
Ativos Exterior - Aplicagées Resgates Atual (R$) (%) Instit Més
CAIXA INSTITUCIONAL FI 189.445,26 0,00 0,00 200.442,43 10.997,17 5,80% 5,80% 8,28%
AGCOES BDR NIVEL |
Total Exterior 189.445,26 0,00 0,00 200.442,43 10.997,17 5,80% 8,28%

No més de referéncia, houveram movimentag¢des financeiras nos seguimentos de renda fixa,
na importancia total de:

Para o segmento de renda fixa:

e R$3.457.608,52 em aplicacBes e
e R$3.534.766,03 em resgates

Para o segmento de renda varidvel:

e R$ 00,00 em aplicacdes e
e RS 00,00 em resgates
e OBS: Houve uma amortizacdo do Fundo Imobilidrio Rio Bravo no Valor de RS 560,00

E para o segmento de investimentos no exterior:

e R$ 00,00 em aplicacdes e
e R$ 00,00 em resgates

No ambito geral, as movimentacgdes financeiras representaram o montante de:

e RS 3.457.608,52 em aplicacbes e
e RS 3.534.766,03 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:
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e RS 442.629,47 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 1,78%;

e R$247.016,40 em retorno no segmento de renda variavel, equivalente a 4,32% e

e RS 10.997,17 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a
5,80%.

5.5. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
13.077.415/0001- | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES

064/2023 | 05 PREVIDENCIARIO 31/05/2023 | Resgate 115.409,19
07.442.078/0001- | BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

063/2023 | 05 PREVIDENCIARIO 31/05/2023 | Aplicagdo 10.000,00
10.740.670/0001- | CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl

062/2023 | 06 RENDA FIXA 31/05/2023 | Aplicagdo 10.487,28
50.635.944/0001- | CAIXA BRASIL 2024 X TiITULOS PUBLICOS FI

061/2023 | 03 RENDA FIXA 31/05/2023 | Aplicagdo 7.244,84
13.077.415/0001- | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES

060/2023 | 05 PREVIDENCIARIO 30/05/2023 | Resgate 507.964,48
11.060.913/0001- | CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI

059/2023 | 10 RENDA FIXA LP 30/05/2023 | Resgate 98.663,53
13.077.415/0001- | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES

058/2023 | 05 PREVIDENCIARIO 18/05/2023 | Aplicacdo 300.000,00
13.077.415/0001- | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES

057/2023 | 05 PREVIDENCIARIO 17/05/2023 | Aplicacdo 1.000.000,00
13.327.340/0001- | BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA

056/2023 | 73 FIXA PREVIDENCIARIO 17/05/2023 | Aplicacio 29.246,40
50.635.944/0001- | CAIXA BRASIL 2024 X TiTULOS PUBLICOS FI

055/2023 | 03 RENDA FIXA 17/05/2023 | Aplicacdo 1.482.922,43
44.683.378/0001- | CAIXA BRASIL 2023 TiITULOS PUBLICOS FI

054/2023 | 02 RENDA FIXA 16/05/2023 | Resgate 2.744.610,54

Amortizagdo /

45.443.514/0001- | CAIXA BRASIL 2027 TiTULOS PUBLICOS FI Pagamento

053/2023 | 50 RENDA FIXA 16/05/2023 | de Cupom 38.311,89
50.635.944/0001- | CAIXA BRASIL 2024 X TiTULOS PUBLICOS FI

052/2023 | 03 RENDA FIXA 16/05/2023 | Aplicacdo 266.278,48
13.077.415/0001- | BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES

051/2023 | 05 PREVIDENCIARIO 15/05/2023 | Aplicacio 340.148,31
46.134.096/0001- | BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI

050/2023 | 81 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/05/2023 | Resgate 29.246,40
20.139.595/0001- | CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI

049/2023 | 78 RENDA FIXA 12/05/2023 | Aplicacdo 11.280,78

Amortizagdo /

17.098.794/0001- | CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - Pagamento

048/2023 | 70 CXRI11 11/05/2023 | de Cupom 560,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada

para o exercicio de 2023, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre

esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.
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6.1. RISCO DE MERCADO

SEGUIMENTO: RENDA FIXA

Ne | ATIVO VaR Més 05/23
01 BB IDKA 2 TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,68%
02 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,75%
03 CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,26%
04 BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,42%
05 CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,29%
06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,09%
07 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,63%
08 BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,51%
09 CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,45%
10 CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1,51%
11 BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,80%
12 BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,69%
13 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,01%
14 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 1,16%
15 BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,92%
16 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,56%

17 PREMIUM FIDC SENIOR 1 -

18 CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA i

19 CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5,17%

20 CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,51%

21 CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA i

SEGUIMENTO: RENDA VARIAVEL

22 CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES 7,93%
23 BB ACOES ALOCACAO FI ACOES 8,56%
24 BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 5,73%
25 BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 8,14%
26 BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 9,07%
27 CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 7,44%
28 CAIXA CONSTRUCAO CIVIL FI ACOES 10,39%
29 CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 6,54%
30 CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 10,55%
31 BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,35%
32 CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,13%
33 CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRI11 19,24%
34 BB ACOES VALOR FI ACOES 8,04%
SEGUIMENTO: EXTERIOR
35 | CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | | 8,28%

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,32% para o
més de referéncia.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PREVCARMO
esta em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos —
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PAI de 2023, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na
propria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do PREVCARMO nado possui fundos de investimentos que possuem
ativos de crédito ou sdo fundos de investimentos de crédito.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 80,87% para auxilio no cumprimento
das obriga¢des do PREVCARMO.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Introdugdo: As diversificagGes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos,
para entdo ajustar os investimentos na obtencao dos melhores resultados e na mitigacao dos
riscos, dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim () Ndo (X)

Atencdo: No caso de aplicacbes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de
distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento,
em atencdo ao Artigo 132, da Resolugdo CMN n2 4963/21

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 80,87% dos recursos, permitindo a
manutencdo do portfdlio em casos de mudancas no cenario econémico.

Informacgdes Relevantes: Recomendamos a exposicdo em titulos publicos e em titulos privados
(CDB e letra financeira), diante do cendrio econémico de altas taxas de juros (Selic), trazendo
atratividade para esta classe de ativos. Ressaltamos a importancia do estudo de ALM antes da
aquisicdo, pois consiste em compatibilizar a estratégia de investimentos da carteira com o
fluxo de ativos e passivos, e assim encontrar qual titulo publico se enquadra melhor a carteira
do RPPS.

Ressaltamos a importancia da diversificacdo da carteira de investimentos nos segmentos de
acles, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial.
Devido a instabilidade do atual cenario econédmico, recomendamos que as aplica¢gbes sejam
efetuadas de maneira gradativa, visando aproveitar melhores oportunidades do mercado.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Foi solicitada a Consultoria de Investimentos contratada, Analise de Fundos de Investimentos:

> CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CNPJ: 50.635.944/0001-03

Avaliagdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CARMO DO CAJURU

Cenario econdmico
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No Brasil, a taxa Selic esta estabilizada em 13,75 a.a. Porém com a divulgacdo do arcabouco
fiscal, o qual apresentou diretrizes sobre os gastos do governo nos préximos anos e a
diminuicdo da inflagdo acumulada, a expectativa é de que o Copom diminua gradativamente a
taxa de juros a partir do segundo semestre de 2023. No exterior, a perspectiva é de que o ciclo
de elevagbes na taxa de juros das principais economias chegue ao fim em breve, ja que é
possivel observar que a inflacdo estd em menores patamares se comparado com o ano de
2022. Em relagdo ao crescimento econ6mico mundial, as perspectivas sdo de que o PIB
mundial ndo cresca em grandes escalas, jd que as altas taxas de juros em todo o mundo
desestimulem a economia. Todavia, é possivel observar a economia chinesa se recuperando
apos reabertura dos comércios e empresas.

Segmento

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com
uma data de vencimento em especifico, com o objetivo de capturar a rentabilidade através da
taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser mais vantajosa
tendo em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administragao.

Conclusao

Recomendamos o aporte devido ao custo de oportunidade apresentado pelo investimento em
vista do prazo do processo de aquisicdo dos titulos publicos, que tende a demorar, correndo o
risco do RPPS perder a momento de entrada. Destacamos também que a rentabilidade minima
disposta em regulamento é de IPCA + 5% a.a., entretanto a taxa negociada do fundo podera
ser superior dependendo da data de aquisicdo dos titulos publicos. Vale ressaltar que o fundo
estd aderente 3 politica de investimentos do RPPS com margem para exposicdo em até RS
5.906.624,26 no Artigo 79, Inciso I, Alinea "b". Caso o RPPS opte pelo investimento,
recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Médio Prazo.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

N3o houve processo de credenciamento a ser analisado para o més de referéncia, ja que as
instituicOes financeira credenciadas atualmente tem validade de dois anos.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o hda processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuracado de “excessiva exposicao a riscos ou potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente
disponibilizou para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar
suas consideragoes.
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As alteragdes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos,
foram formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua
atualizacdo/retificacdo.

Este parecer, apds sua atualizagdo/retificacdo, foi novamente submetido previamente aos
membros do Comité de Investimentos para nova andlise, ndo havendo novas
alteragbes/retificacbes.

Em relagdo a carteira de investimentos do PREVCARMO entendemos que devemos manter os
atuais 80,39% dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,
atrelado a vértices de médio prazo e em fundos de investimentos classificados como de gestdo
duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos aloca-los nestes
mesmos fundos de investimentos.

Para os fundos de investimentos, compostos por 100% de titulos publicos, atrelados aos
vértices de longuissimo prazo entendemos manter uma exposi¢cdo de até 10% e de até 30%
para os vértices de longo prazo.

Para os vértices de médio prazo, entendemos uma exposicdo de até 40% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, entendemos
ser necessaria apenas uma parcela suficiente para honrar os compromissos atuais do
PREVCARMO, pois as despesas com o Fundo Financeiro estd sendo coberta pelo Ente, através
do plano de amortizacdo do déficit atuarial, conforme preconiza a Lei Complementar n2
111/2021. O Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Carmo do Cajuru, hoje
esta em déficit financeiro onde as despesas sdao maiores que a receita, ou seja ndo a sobra das
receitas para a capitalizacdo e novos investimentos.

Quanto a renda variavel, entendemos uma exposicao maxima de 30%, por conta da melhora
do ambiente econdmico e pela busca de novas oportunidades, que ja se reflete em um melhor
comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato
da importancia do produto como fator de diversificagdo em um momento em que as taxas de
juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta de rentabilidade.

Embora a exposicdo mdxima prevista em renda varidvel seja de 30% e atualmente nossa
carteira estd com 18,97% e 0,64% em fundos classificados como ativos no exterior, e por
entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento serdo os que ajudardo a honrar
0s compromissos futuros.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds andlise, ndo haver indicios ou
numeros que prejudiquem a aprovacdo das sugestdes apresentadas e assim, FICA APROVADO
este parecer, por estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do
Comité de Investimentos datada de 23 de maio de 2023.

Este parecer deverda ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberagdo e
submetido ao Conselho Fiscal para a deliberacao de sua efetividade.
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Carmo do Cajuru, 20 de junho de 2023.
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INTERNACIONAL

Estados Unidos

Inflagao e Atividade Econbmica

A inflagdo nos Estados Unidos teve um aumento de 0,1% em maio, de acordo
com os dados divulgados pelo Departamento do Trabalho. Isso significa que os pregos
dos produtos e servigos subiram um pouco no ultimo més. No entanto, a taxa anual de
inflacao desacelerou para 4%, o que é o menor nivel desde margo de 2021. Isso indica
que a taxa esta diminuindo, depois de atingir o seu pico em 41 anos, conforme pode-
se observar no gréfico:
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Destaca-se também o nucleo da inflagcdo nos Estados Unidos, que exclui
alimentos e energia, aumentou 0,4% em relacdao ao més anterior e 5,3% nos ultimos
12 meses. O indice de habitagao foi o principal contribuinte para o aumento mensal,
seguido pelo aumento nos precos de carros e caminhoes usados. O indice de alimentos
teve um aumento de 0,2% em maio, enquanto o indice de energia caiu 3,6% devido a
reducao nos precos dos principais componentes desse grupo.

O indice de gerentes de compras (PMI) composto nos Estados Unidos teve um
aumento de 53,4 em abril para 54,5 em maio, de acordo com dados preliminares da
S&P Global. Quando o indice estd acima de 50 pontos, indica que a atividade
econdmica estd se expandindo. No entanto, os resultados nao foram totalmente
positivos, pois o PMI do setor industrial teve uma queda de 50,2 para 48,5 no més
atual, ficando abaixo da previsao de 50 e voltando para uma fase de contragao. Por
outro lado, o PMI do setor de servicos teve um aumento, passando de 53,6 para 55,1
no mesmo periodo.
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Taxa de Juros

O Federal Reserve (Fed), banco central dos Estados Unidos, decidiu aumentar a
taxa de juros em 0,25 ponto percentual, elevando-a para a faixa entre 5% e 5,25% ao
ano. Essa é a décima vez que o Fed realiza esse ajuste desde margo de 2022.

Na decisao anterior, a taxa também havia subido 0,25 ponto percentual, ficando
entre 4,75% e 5%. O comunicado do Fed destacou que o Comité de Politica Monetaria
(Fomc) considera diversos fatores, como o mercado de trabalho, pressoes
inflacionarias, expectativas de inflagdo e desenvolvimentos financeiros e
internacionais para tal decisao.

Zona do Euro

Inflagcdo e Atividade Econbmica

Em maio, a taxa anual de inflacdo ao consumidor (CPIl) na zona do euro
desacelerou para 6,1%, em comparagao com os 7% registrados em abril, de acordo
com dados preliminares divulgados pela Eurostat, a agéncia de estatisticas da Uniao
Europeia. Essa prévia de maio ficou abaixo das expectativas dos analistas consultados
pela FactSet, que previam uma taxa de 6,3%. Apenas os precos de energia tiveram
uma queda de 1,7% em relagao ao ano anterior, depois de um aumento de 2,4% em
abril. Por outro lado, o nucleo do CPI, que exclui os pregos de energia e alimentos, teve
um aumento anual de 5,3% em maio, desacelerando em relagdo ao ganho de 5,6%
registrado em abiril.
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O indice de gerentes de compras (PMI) composto da zona do euro, que inclui os
setores industrial e de servicos, teve uma queda de 54,1 em abril para 52,8 em maio,
atingindo o nivel mais baixo em trés meses, de acordo com a pesquisa final divulgada
pela S&P Global. Esse nimero final ficou abaixo da leitura preliminar e das expectativas
dos analistas consultados pela FactSet, que esperavam 53,3 em ambos os casos.

No setor de servigcos, o PMI da zona do euro também apresentou uma queda de
56,2 para 55,1 no mesmo periodo, também abaixo da estimativa inicial de 55,9. Apesar
das quedas, os PMIs acima da marca de 50 indicam que a atividade econémica na
regido continuou em expansao no més passado.
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Asia

Inflagao e Atividade Econbémica na China



Segundo os dados oficiais divulgados pelo Bureau Nacional de Estatisticas
(NBS), a taxa anual de inflagdo ao consumidor (CPI) na China teve um aumento de 0,2%
em maio. No entanto, esse crescimento ficou abaixo das expectativas dos analistas,
que previam um aumento de 0,3%. Por outro lado, a inflagdo ao produtor (PPI) na
China registrou uma queda anual de 4,6% em abril.

Esses nUmeros sugerem que o ritmo de aumento dos pregos ao consumidor na
China esta desacelerando, o que pode indicar um menor nivel de pressao inflacionaria.
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O indice de gerentes de compras (PMI) de servigcos da China aumentou de 56,4
em abril para 57,1 em maio. JA o PMI composto chinés, que engloba servicos e
indastria, subiu de 53,6 para 55,6 no mesmo periodo.

Essas leituras acima de 50 indicam que a atividade econémica na China estd em
uma fase de expansao. A pesquisa apontou uma forte recuperacdo no setor de
servigcos, impulsionada pelo aumento do nimero de clientes. Como resultado, as
empresas continuaram a contratar mais funcionarios.

Os custos dos insumos tiveram um aumento sélido, o que levou a um aumento
nos pre¢os praticados. Apesar disso, as empresas se mostraram otimistas em relagao
ao crescimento da atividade no préximo ano, embora o sentimento geral tenha se
suavizado em relagao ao pico observado em janeiro.



PMI Composto

56

Jul 2022 Oct 2022 Jan 2023 Apr 2023

n
[

wn
=1

o
=]

Fonte: tradingeconomics.com/
Incentivos Fiscais

Outro fator relevante é referente ao governo chinés, que esta considerando a
implementacao de novos incentivos tributarios para as fabricas de alta tecnologia.
Essa medida faz parte dos esforcos do governo chinés para fortalecer a economia e
promover a inovacao, especialmente em meio a concorréncia dos Estados Unidos.

A politica tributdria em andlise tem o potencial de gerar economias
significativas em bilhdes de yuans para os fabricantes de produtos avancados. No
entanto, é importante ressaltar que o plano ainda precisa ser aprovado e pode passar
por modificagdes antes de sua implementacgao.



NACIONAL

Atividade, Emprego e Renda

Dentre as divulgacdes relevantes neste més no @mbito nacional, destaca-se o
Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro que registrou um crescimento de 1,9% no
primeiro trimestre em relagdo ao trimestre anterior, considerando os ajustes sazonais.
Em comparagcdo com o mesmo periodo do ano passado, o PIB teve um aumento de
4,0%. Ao longo dos ultimos quatro trimestres, o PIB apresentou um crescimento
acumulado de 3,3% em relagao aos quatro trimestres anteriores.

Esse crescimento foi impulsionado pelo setor agropecudrio, que teve uma
expansao expressiva de 21,6%, enquanto os servi¢os registraram um aumento de
0,6%. Por outro lado, a industria ficou estavel, com uma pequena queda de 0,1%.
Dentre as atividades industriais, a construgdo e as industrias de transformagao
tiveram quedas, enquanto as industrias extrativas e as atividades de eletricidade, gas,
agua e gestdo de residuos apresentaram crescimento.

No setor de servicos, observou-se um crescimento no transporte,
armazenagem e correio, intermediacao financeira e seguros, além de administracéo,
saude e educacdo publica. O comércio e as atividades imobilidrias também tiveram
variacoes positivas, mas as atividades de informagado e comunicagao e outros servicos
tiveram quedas. No que diz respeito aos gastos, as despesas de consumo das familias
e do governo tiveram aumentos, enquanto a formacgao bruta de capital fixo registrou
uma queda. O setor externo mostrou uma reducao nas exportacoes de bens e servigos
e nas importagcdes em comparagao com o trimestre anterior.
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De acordo com o Ministério do Trabalho, nos quatro primeiros meses deste ano,
foram criadas 705,7 mil vagas formais de emprego no Brasil. No entanto, esse nimero



representa uma queda de 14,5% em relacdo ao mesmo periodo de 2022, quando foram
geradas 825,49 mil vagas.

Ao final de abril de 2023, o pais contava com um saldo de 43,15 milhoes de
empregos com carteira assinada, segundo os dados oficiais. Esse resultado representa
um aumento em comparacao com marcgo deste ano (42,97 milhdes) e com abril de
2022 (41,24 milhoes).

Esses dados mostram que, embora tenha havido criacdo de empregos no
periodo analisado, o ritmo de crescimento foi menor do que no ano anterior. No
entanto, é positivo notar que o numero total de empregos com carteira assinada
aumentou em relacao aos meses anteriores e ao mesmo periodo do ano passado.

Emprego por setor
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Inflacao

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou que o IPCA, que
é o indice oficial de inflagao do pais, teve uma desaceleragdo em maio, registrando um
aumento de 0,23%. No més anterior, em abril, a inflagdo tinha aumentado 0,61%,
mostrando uma desaceleracao em relacao a marc¢o, que teve uma alta de 0,71%. Em
maio do ano passado, a variacao da inflacao foi de 0,47%. Nos primeiros cinco meses
de 2023, o IPCA acumulou uma alta de 2,95%, e nos ultimos 12 meses, a alta foi de
3,94%.

Com o resultado de maio, a inflagao dos ultimos 12 meses esta se aproximando
da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). A meta de inflagcao
para 2023 é de 3,25%, definida em junho de 2020, com uma margem de tolerancia de
1,5 ponto percentual para mais ou para menos. Isso significa que o IPCA pode variar
entre 1,75% e 4,75% e ainda estar dentro da meta estipulada.

Também foi divulgado o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), que
mede a variagao dos precos para as familias com menor renda. Em maio, o INPC teve



um aumento de 0,36%, o que é menor do que o registrado em abril (0,53%). No
acumulado do ano, o INPC teve uma alta de 2,79%, e nos ultimos 12 meses, a alta foi
de 3,74%. Em maio de 2022, a variacao do INPC foi de 0,45%.

Analisando os detalhes do INPC, observamos que os precos dos produtos
alimenticios subiram 0,16% em maio, apds terem registrado um aumento de 0,61%
em abril. J& os precos dos produtos nao alimenticios tiveram um aumento de 0,43%,
0 que representa uma desaceleracdo em relagao ao resultado de abril, que foi de
0,50%.
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Juros

O Comité de Politica Monetdria (Copom) do Banco Central anunciou a
manutencdo da taxa basica de juros, conhecida como Selic, em 13,75% ao ano. Essa
decisao estava de acordo com as expectativas dos economistas do mercado
financeiro, que ja previam que a taxa seria mantida. Algumas pessoas esperavam que
o Banco Central sinalizasse uma reducdo da taxa ainda este ano, mas isso nao
aconteceu nesta reuniao de 03 de maio.

De acordo com o comunicado do Copom, a decisdo de manter a taxa de juros é
consistente com a estratégia de controlar a inflacao e garantir a estabilidade dos
precos. Além disso, essa decisao também visa suavizar as flutuagcdes na atividade
econbmica e promover o emprego pleno. O Copom considera importante que a



inflacdo esteja préxima da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano de
2024.

Evolucao Taxa Selic
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Cambio e Setor Externo

A taxa de cambio ddlar x real, denominada P-Tax encerrou o més de maio
cotada a RS 5,0953, com uma valorizagao de 1,72% no més.

Segundo o Banco Central, as transagoes correntes do Brasil apresentaram um
saldo negativo de USS 1,680 bilhao em abril deste ano. Esse é o pior resultado para o
més de abril desde 2019, quando o saldo negativo foi de USS 3,109 bilhdes. No més
anterior, em margo, o resultado havia sido positivo, com um superavit de USS$ 286
milhoes. Isso significa que houve uma reducao nas transag¢odes internacionais do pais,
resultando em um saldo negativo.

Em maio, a balanca comercial do Brasil registrou um superavit de USS 11,378
bilhdes, mais que dobrando o valor do mesmo periodo do ano passado. Esse resultado
é considerado o maior para todos os meses desde 1989, quando a série histérica
comecgou a ser registrada. O superavit indica que as exportacoes brasileiras superaram
as importacoes, refletindo um desempenho positivo na balan¢ca comercial do pais.

Arcabouco Fiscal

Foi aprovado pela Cédmara o novo texto do Arcaboucgo Fiscal, ele define uma
trajetéria consistente para o resultado primario do Governo Central, buscando
garantir responsabilidade fiscal. O mecanismo inclui uma banda para o crescimento
real das despesas do governo, evitando gastos excessivos em momentos de maior
crescimento econdmico e garantindo recursos para servigos publicos e investimentos.

Uma das principais caracteristicas do Novo Arcabouco Fiscal é o
estabelecimento de um piso para investimentos, que deve ser mantido em termos
reais, evitando cortes em periodos de menor crescimento da receita. Isso garante a
preservacao do valor real dos investimentos publicos, como os voltados para
infraestrutura, promovendo o crescimento econémico, o investimento privado e a



oferta adequada de servicos publicos. Além disso, a proposta permite aumentar
gastos sociais e investimentos publicos conforme o crescimento da economia,
direcionando a expansdao da receita para gerar superdvits e garantir a
responsabilidade fiscal.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No cendrio doméstico, alguns indices se destacaram recentemente. Entre os
subindices Anbima que acompanham fundos compostos por titulos publicos
disponiveis para os RPPS, o IDKA 20A (IPCA) teve o melhor desempenho no més, com
uma alta de 5,20%. Em seguida, o IMA-B 5+ teve um avanco de 4,134% e o IMA-B Total
subiu 2,531%. No acumulado do ano até junho ou no primeiro semestre, o IMA-B 5+
obteve o melhor desempenho, com um ganho de 11,162%, seguido pelo IMA-B Total
com 8,764%. Ja nos subindices relacionados a taxas pré-fixadas, o IRF-M 1+ teve uma
alta de 2,846% no més e de 8,539% no acumulado do ano.

Em relacdao a bolsa de valores, o Ibovespa, principal indice do mercado
brasileiro, teve uma queda de 0,6% no ultimo dia do més. Apesar desse resultado
negativo, o desempenho geral de maio foi positivo, com um ganho de 3,7%. Esse foi o
melhor resultado mensal do Ibovespa nos ultimos sete meses, o que traz otimismo
para o mercado.

Ja no exterior, os principais indices do mercado de a¢des dos Estados Unidos
tiveram quedas. O Dow Jones caiu 0,41%, o S&P 500 recuou 0,61% e o Nasdaq
registrou uma queda de 0,63%. Durante o més, o Dow Jones teve uma baixa
significativa de 3,49%, enquanto o S&P 500 teve um pequeno ganho de 0,25%,
impulsionado pelas a¢des do setor de tecnologia. Por outro lado, o Nasdaq teve um
aumento de 5,80% no mesmo periodo.

Essa mudancga de direcao aconteceu devido a expectativa de um aumento nas
taxas de juros nos Estados Unidos, que foi revertida quando os diretores do Federal
Reserve (Fed) defenderam a op¢ao de manter as taxas em sua reuniao do Comité
Federal de Mercado Aberto em junho. Essa decisao nao significa que as taxas atingiram
seu ponto maximo, e adiar o aumento permitira que o banco central avalie melhor a
evolucao dos precos e do mercado de trabalho.



CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

Com base nas informacdes dadas em maio, conclui-se que a situagcao
econdmica mundial e nacional apresenta uma série de cendrios distintos. Nos Estados
Unidos, a inflacdo desacelerou em maio, atingindo o menor nivel desde marcgo de 2021.
Embora a atividade industrial tenha registrado queda, o setor de servigos continua em
expansdo. O Federal Reserve optou por aumentar a taxa de juros, refletindo sua
preocupacao com as pressoes inflacionarias.

Na zona do euro, a inflagdo também desacelerou em maio, mas ainda
permanece em niveis elevados. O indice composto PMI indica uma desaceleragao na
atividade econémica, porém, ainda indica expansao. A economia da regido enfrenta
desafios, mas ha indicios de crescimento continuo.

Na China, a inflacdo ao consumidor desacelerou em maio, sinalizando uma
reducao nas pressoes inflacionarias. O setor de servicos continua em expansao,
impulsionado pelo aumento no numero de clientes. O governo chinés esta
considerando a implementacao de novos incentivos fiscais para estimular a economia
e promover a inovagao.

No Brasil, o Produto Interno Bruto (PIB) registrou crescimento no primeiro
trimestre de 2023, impulsionado pelo setor agropecuario. A indlstria permaneceu
estavel, enquanto os servicos tiveram um aumento modesto. Houve criacao de
empregos formais, embora o ritmo de crescimento tenha sido mais lento em
comparacao ao ano anterior. A inflagdo também desacelerou em maio, aproximando-
se da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). A taxa de juros Selic
foi mantida como medida para controlar a inflagcdo. Além disso, a taxa de cadmbio
registrou uma valorizacao do délar em relagao ao real

No geral, as perspectivas para a economia mundial e nacional nos préximos
meses sao mistas. Embora haja sinais de desaceleracao da inflagdo em alguns paises,
os niveis ainda estado elevados em algumas regides. A atividade econdémica apresenta
sinais de expansao em diferentes setores, porém, existem desafios, como a
volatilidade nos mercados financeiros e o impacto continuo que a elevagao de juros
causou sobre a atividade econdmica. Para o préximo més as atengoes ficam voltadas
para as decisoes de politica monetaria adotadas nos Estados Unidos e perspectiva da
Selic no Brasil, que refletem a necessidade de controlar a inflacdo e ao mesmo tempo
garantir a estabilidade econémica.

Permanecemos a disposi¢cao para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,
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INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 15%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de Acoes 20%
Multimercados 7,5%
Fundos de Participagdes * 0%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cado aos Fundos de A¢des na proporcdo desse excesso



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)| 10%
Gestao do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de Ac¢des 25%
Multimercados 5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)| 10%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 10%
Renda Variavel 40%
Fundos de A¢bes 30%
Multimercados 5%
Fundos de Participa¢des * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicado aos Fundos de A¢des na proporg¢do desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDl e IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CD)
Renda Variavel

Fundos de Acoes

Multimercados

Fundos de Participacoes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior
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* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em

percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na proporgao

desse excesso.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
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CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2023)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDAFIXAP... D+3 Nao ha 1.491.920,63 4,74% 657 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Nao ha 716.793,25 2,28% 953 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVI... D+2 Nao ha 1.448.609,68 4,60% 199 0,17% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 N&o ha 1.333.007,55 4,24% 536 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Nao ha 1.252.941,84 3,98% 481 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXAP... D+0 1795 dias 1.045.178,83 3,32% 185 0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 15/08/2024 1.369.414,36 4,35% 301 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... Nao Inf... Nao ha 1.755.542,38 5,58% 165 0,12% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 2027-05-16 1.281.234,32 4,07% 83 0,33% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 1.797.299,73 5,71% 775 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 Nao ha 1.525.688,94 4,85% 921 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 1.934.729,08 6,15% 934 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ... D+0 Nao ha 1.262.448,92 4,01% 232 0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... D+0 N&o ha 1.464.496,22 4,66% 698 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 128.683,33 0,41% 1.189 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ... D+0 Nao ha 1.314.174,06 4,18% 202 0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D+0 Né&o ha 1.596.486,33 5,08% 971 0,04% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 N&o ha 797.283,25 2,53% 146 0,11% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"'
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IM... D+0 Nao ha 1.730.104,03 5,50% 227 0,14% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'
PREMIUM FIDC SENIOR 1 N&o se ... Nao se aplica 42.364,71 0,13% 0,00% Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatoério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/05/2023

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2023)

Produto / Fundo

BB ACOES ALOCACAO FI ACOES

BB AGCOES VALOR FIC ACOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES

BB RETORNO TOTAL FIC AGCOES

BB SELEGAO FATORIAL FIC ACOES
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES

CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FIAGOES

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGCOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

Resgate Caréncia Saldo
D+4 N&o ha 855.060,60
D+33 Nao ha 459.566,14
D+4 Nao ha 321.224,80
D+3 N&o ha 265.641,29
D+3 Nao ha 370.473,10
D+25 N&o ha 300.228,70
D+4 N&o ha 551.082,54
D+4 Nao ha 143.471,75
D+4 N&o ha 213.863,40
D+4 Nao ha 591.467,18
D+4 Nao ha 200.442,43
D+4 N&o ha 448.047,02
D+4 Nao ha 1.380.320,27
N&o se ... N&o se aplica 68.130,00
Total para calculo dos limites da Resolugao 31.457.420,66

Particip. S/ Total

2,72%
1,46%
1,02%
0,84%
1,18%
0,95%
1,75%
0,46%
0,68%
1,88%
0,64%
1,42%
4,39%

0,22%

Cotistas

593

1.518

2.785

30.087

21.999

1.097

83

6.541

2.453

6.071

494

181

5.819

% S/ PL do Fundo

0,28%
0,06%
0,11%
0,03%
0,03%
0,05%
0,09%
0,08%
0,11%
0,10%
0,01%
0,14%
0,09%

0,06%

Enquadramento

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 9°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso |

Artigo 11°
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Maio / 2023)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"'
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea 'a'
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '

Total Renda Fixa

Resolugao

100,00%
100,00%
60,00%
60,00%
20,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

0,00
21.122.163,12
4.123.873,61
0,00

0,00
42.364,71
0,00

25.288.401,44

Carteira

0,00%
67,15%
13,11%

0,00%

0,00%

0,13%

0,00%

80,39%

Estratégia de Alocagao - 2023

Inf
0,00%
20,00%
2,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

22,00%

Alvo

12,00%
40,00%
15,00%
0,00%
4,85%
0,15%
3,00%

75,00%

Sup

40,00%
90,00%
40,00%
5,00%
10,00%
2,00%
5,00%

192,00%

GAP
Superior
12.582.968,26
7.189.515,47
8.459.094,65
1.572.871,03
3.145.742,07
586.783,70

1.572.871,03

RENDA FIXA 25.288.401,44
. RENDA VARIAVEL 4.072.079,50
. EXTERIOR 200.442,43
. ESTRUTURADOS 1.828.367,29

B FuNDO IMOBILIARIO 68.130,00
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

CREDITO
& MERCADO

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Maio / 2023)

Estratégia de Alocagao - 2023

GAP
Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario Resolugao Carteira $ Carteira Superior
Inf Alvo Sup P
Artigo 8°, Inciso | 30,00% @ 4.072.079,50 12,94% 5,00% 15,00% 30,00%  5.365.146,70
Artigo 8°, Inciso Il 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 2,00% 629.148,41
Artigo 10°, Inciso | 10,00% = 1.828.367,29 5,81% 0,00% 4,50% 10,00%  1.317.374,78
Artigo 11° 5,00% 68.130,00 0,22% 0,00% 0,50% 5,00%  1.504.741,03
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00% = 5.968.576,79 18,97% 5,00% 20,00% 47,00%
Estratégia de Alocacgao - Limite - 2023 GAP
Artigos - Exterior Resolucao Carteira $ Carteira .
X . Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 200.442,43 0,64% 0,00% 3,00% 10,00% 2.945.299,64
Total Exterior 10,00% 200.442,43 0,64% 0,00% 3,00% 10,00%
B 7ma [eva e
e e o
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

CREDITO
& MERCADO
Enquadramento por Gestores - base (Maio / 2023) Estratégia de Alocacdo para os Préximos 5 Anos
Gestao Valor % S/ Carteira % Sl PL Gestao Estratégia de Alocacao - 2023 L L.
Arti Limite Limite
igos i (0 ior (©
CAIXA DTVM 17.257.279,26 54,86 - Carteira $ Carteira% | onor () Superior (%)
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 11.604.951,06 36,89 - Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' a" 0,00 0,00 0,00 40,00
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 1.755.542,38 5,58 0.01 " Artigo 7°, Inciso I, Alinea ' b 21.122.163,12 67,15 20,00 90,00
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 797.283,25 2,53 0.00 " Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea ' a" 4.123.873,61 13,11 2,00 40,00
PETRA CAPITAL 42.364,71 0.13 0.00 " Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea ' b 0,00 0,00 0,00 5,00
. L . Lo o . Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a' 42.364,71 0,13 0,00 2,00
Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos  Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' b ' 0,00 0,00 0,00 5,00
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim
definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolucdo 4963) Artigo 8°, Inciso | 4.072.079,50 12,94 5,00 30,00
Artigo 8°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 2,00
Artigo 9°, Inciso Il 200.442,43 0,64 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 1.828.367,29 5,81 0,00 10,00
Artigo 11° 68.130,00 0,22 0,00 5,00
Artigo 12° 0,00 0,00 0,00 5,00
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2023 - RENDA FIXA

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark)
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IRF-M 1+ (Benchmark)

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IMA-B 5+ (Benchmark)
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IRF-M 1 (Benchmark)

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IMA-B 5 (Benchmark)
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IMA-B (Benchmark)

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

0,29%
0,39%

0,36%

2,85%

2,84%

4,13%
4,12%

3,99%

1,14%

1,12%

0,57%
-1,41%

0,63%

2,53%

2,58%

Ano

5,76%

5,49%

5,50%

8,54%

8,39%

11,16%
10,99%

10,82%

5,42%

5,37%

5,93%
5,03%

5,91%

8,76%

8,70%

3M

2,60%

2,47%

2,49%

6,92%

6,81%

11,29%
11,13%

10,99%

3,26%

3,20%

3,02%
2,05%

3,04%

7,39%

7,35%

6M

7,07%

6,77%

6,80%

10,30%

10,10%

9,84%
9,67%

9,45%

6,67%

6,58%

6,92%
5,38%

6,89%

8,55%

8,46%

12M

8,74%
8,61%

8,35%

15,84%

15,28%

11,30%

10,95%

10,80%

13,53%

13,30%

9,45%

9,41%

10,47%

10,27%

24M

18,79%
18,88%

18,22%

14,80%

13,87%

11,03%

10,24%

9,95%

20,82%

20,31%

19,90%

19,60%

15,54%

14,95%

VaR Més

0,68%

0,75%

1,26%

2,42%

2,29%

0,09%

5,17%

0,63%

1,51%

Volatilidade 12M

0,03%

0,03%

0,04%

0,08%

0,08%

0,00%

0,02%

0,04%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2023 - RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXANOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP

IRF-M (Benchmark)

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CDI (Benchmark)
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

PREMIUM FIDC SENIOR 1

IPCA (Benchmark)

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

Nao definido (Benchmark)

CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

2,53%

2,57%

2,20%

2,17%

1,12%
1,04%

-6,65%

0,23%
1,88%
1,54%
2,19%
-0,01%

1,81%

Ano

8,69%

8,71%

7,34%

7,20%

5,37%
4,93%

-7,53%

2,95%
6,83%
8,18%
7,30%
1,56%

6,03%

3M

7,37%

7,49%

5,54%

5,47%

3,25%
2,98%

-7,42%

1,56%
5,12%
5,11%
5,73%
1,78%

3,94%

6M

8,43%

8,42%

8,93%

8,74%

6,55%
6,02%

3,83%

3,59%
7,65%
8,52%
8,08%
2,89%

7,24%

12M

10,29%

10,21%

14,73%

14,38%

13,48%
12,37%

0,74%

3,94%

12,47%

12,48%
1,43%

12,48%

24M

15,07%

14,97%

16,57%

15,91%

22,43%
19,93%

-569,31%

16,13%

17,91%

17,83%
4,52%

16,41%

VaR Més

1,45%

1,51%

0,80%

0,01%

0,69%
1,16%
0,92%
0,51%

0,56%

Volatilidade 12M

0,04%

0,04%

0,03%

0,00%

0,02%

0,03%
0,05%

0,02%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2023 - RENDA VARIAVEL

CDI (Benchmark)

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

Global BDRX (Benchmark)

Ibovespa (Benchmark)

BB ACOES ALOCACAO FIACOES

BB ACOES VALOR FIC ACOES

BB RETORNO TOTAL FIC ACOES

BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES
CAIXA CONSTRUCAO CIVIL FIAGOES

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES

IBX-50 (Benchmark)

CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES

IDIV (Benchmark)

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES

1,12%
1,32%

1,82%

5,90%

3,74%
3,29%
2,71%
1,99%
3,08%
6,15%
16,51%

5,75%

2,92%

3,28%

0,84%

6,52%

Ano

5,37%
5,62%

4,76%

14,58%

-1,28%
-1,67%
-3,81%
-4,33%
-3,48%
-0,76%
24,10%

8,57%

-3,51%

-2,47%

0,48%

8,64%

3M

3,25%
3,67%

3,66%

8,54%

3,24%

1,69%

0,46%

-2,44%
0,99%

3,02%
23,05%

12,93%

0,95%

0,56%

2,64%

9,15%

6M

6,55%
6,73%

5,91%

9,75%

-3,69%
-4,34%
-6,19%
-7,07%
-5,96%
-4,39%
19,06%

3,48%

-5,97%

-4,90%

-1,14%

7,44%

12M

13,48%
12,75%

10,85%

14,79%

-2,711%
-4,55%
-10,27%
-12,86%
-9,91%
-5,09%
15,41%

4,33%

-4,44%

-6,48%

-0,85%

3,29%

24M VaR Més Volatilidade 12M
22,43% - -
20,95% 0,35% 0,01%
14,15% 1,13% 0,04%
-0,17% - -
-14,17% - -
-16,42% 8,56% 0,18%
-16,05% 8,04% 0,18%
-34,01% 9,07% 0,23%
-15,82% 8,14% 0,20%
-22,33% 7,44% 0,22%
-21,18% 10,39% 0,34%
2,28% 6,54% 0,24%
-15,81% - -
-18,83% 7,93% 0,21%
1,55% - -
-6,81% 5,73% 0,20%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2023 - RENDA VARIAVEL

IFIX (Benchmark)

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

SMLL (Benchmark)

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIAGOES

5,43%

7,90%

13,54%

13,18%

Ano

5,10%

8,14%

4.71%

4,64%

3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
7,30% 5,10% 6,84% 6,99% - -
10,53% -1,23% 8,19% -25,62% 19,24% 0,16%
13,69% 1,56% -7,34% -32,24% - -
13,20% 1,51% -7,90% -33,41% 10,55% 0,31%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2023 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
| Global BDRX (Benchmark) 5,90% 14,58% 8,54% 9,75% 14,79% -0,17% - -
| CAIXA INSTITUCIONAL FI AQOES BDR NIVEL | 5,80% 14,00% 8,47% 8,53% 13,81% -3,05% 8,28% 16,769%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Maio / 2023)

BANCO BRADESCO: 2,53% FINAXIS CORRETORA: 0,13%

BB GESTAO: 36,89% CAIXA ECONOMICA  19.012.821,64

B 85 GesTRO 11.604.951,06
I BANCO BRADESCO 797.283,25

R I FINAXIS CORRETORA 42.364,71
CAIXA ECONOMICA: 60,44%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Maio / 2023)

= IMA-B5

uCDI

m ACOES - LIVRES
IRF-M

= ACOES - VALOR

u ACOES - DIVIDENDOS

= FUNDO IMOBILIARIO

ACOES - DIVIDENDOS: 1,02%
ACOES - SETORIAIS: 1,14%

MULTIMERCADO - CONSERVADOR:
1,42%

ACOES - VALOR: 1,46%
ACOES - INDICE ATIVO: 1,75%
ACOES - SMALL / MID CAPS: 1,88%
IRF-M: 3,98%
IRF-M 1+: 4,18%
MULTIMERCADO - MACRO: 4,39%
ACOES - LIVRES: 5,69%
IDKA IPCA 2A: 7,13%

IMA-B 5+: 8,62%

CDI: 10,66%
5.630.556,59 IMA-B 4.527.607,80
3.352.028,71 mIMA-B 5+ 2.711.058,60
1.791.403,69 = MULTIMERCADO - MACRO 1.380.320,27
1.252.941,84 ACOES - SMALL / MID CAPS 591.467,18

459.566,14 ® MULTIMERCADO - CONSERVADOR  448.047,02
321.224,80 mACOES - EXTERIOR 200.442,43

68.130,00 FIDC 42.364,71

IMA-B 5:17,90%

IRF-M 1: 0,41%
FUNDO IMOBILIARIO: 0,22%
FIDC: 0,13%

\»

IMA-B: 14,39%

GESTAO DURATION: 12,99%

m GESTAO DURATION 4.086.503,61
u |IDKA IPCA 2A 2.242.482,19

IRF-M 1+ 1.314.174,06
m ACOES - INDICE ATIVO 551.082,54
m AGCOES - SETORIAIS 357.335,15
B RF-M 1 128.683,33
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

CREDITO
& MERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 29.845.849,01 571.931,67 656.188,48 30.123.601,47 362.009,27 362.009,27 1,21% 1,21% 0,89% 0,89% 136,98% 3,14%
Fevereiro 30.123.601,47 646.321,24 704.253,00 30.029.044,89 -36.624,82 325.384,45 -0,12% 1,09% 1,12% 2,01% 54,10% 2,73%
Margo 30.029.044,89 653.742,31 673.764,46 30.409.532,44 400.509,70 725.894,15 1,33% 2,44% 1,09% 3,12% 78,10% 2,21%
Abril 30.409.532,44 679.220,96 683.938,17 30.833.935,13 429.119,90 1.155.014,05 1,41% 3,88% 0,88% 4,03% 96,43% 2,29%
Maio 30.833.935,13 3.457.608,52 3.534.766,03 31.457.420,66 700.643,04 1.855.657,09 2,27% 6,24% 0,79% 4,84% 128,90% 2,32%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

6,24%

4,84%

0 2 4 6

Investimentos INPC + 4,96% a.a.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

Graficos ilustrativos de Evolucao Patrimonial e indicadores

Evolugdo do Patriménio

36.000.000,00

30.000.000,00

24.000.000,00

18.000.000,00

Patrimonio (R$)

12.000.000,00

6.000.000,00

2015 2016 2017 2018 2019

2020 2021

2022

ANO 36M

Comparativo

Retorno (%)

7.00

6.00

5.00

4.00

3.00

2.00

1.00

0.00

T T T T
Fev '23 Mar '23 Abr '23 Mai '23

Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1

IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Maio/2023

Ativos Renda Fixa

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI...

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI...

CAIXANOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-...

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI...
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ...
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI...

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PRE...
CAIXA BRASIL 2027 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX...
CAIXA BRASIL 2023 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND...
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

Saldo Anterior

1.362.882,52

1.214.070,44

1.277.891,18

1.686.704,99

1.289.782,42

1.428.297,05

780.188,73

1.226.277,69

1.464.329,93

1.765.432,73

1.058.102,01

1.299.499,68

116.882,94

2.727.304,98

2.020.653,63

566.176,93

714.017,11

1.520.209,69

1.358.283,36

0,00

Aplicagoes

29.246,40
0,00

0,00

0,00
10.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
10.487,28
0,00

0,00
1.640.148,31
0,00

0,00
11.280,78

1.756.445,75

Resgates

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
29.246,40
38.311,89
0,00
2.744.610,54
98.663,53
623.373,67
0,00

0,00

0,00

0,00

Saldo Atual

1.448.609,68

1.262.448,92

1.314.174,06

1.730.104,03

1.333.007,55

1.464.496,22

797.283,25

1.252.941,84

1.491.920,63

1.797.299,73

1.045.178,83

1.281.234,32

128.683,33

0,00

1.934.729,08

1.596.486,33

716.793,25

1.525.688,94

1.369.414,36

1.755.542,38

FUNDOS DE RENDA FIXA

Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
56.480,76 4,06% 4,12% 2,42%
48.378,48 3,98% 3,98% 2,29%
36.282,88 2,84% 2,84% 1,26%
43.399,04 2,57% 2,57% 1,51%
33.225,13 2,56% 2,58% 1,51%
36.199,17 2,53% 2,53% 1,45%
17.094,52 2,19% 2,19% 0,92%
26.664,15 2,17% 2,17% 0,80%
27.590,70 1,88% 1,88% 0,69%
31.867,00 1,81% 1,81% 0,56%
16.323,22 1,54% 1,54% 1,16%
20.046,53 1,54% -1,41% 5,17%

1.313,11 1,03% 1,12% 0,09%
17.305,56 0,63% - -
12.738,98 0,63% 0,63% 0,63%
13.534,76 0,61% 1,04% 0,01%

2.776,14 0,39% 0,39% 0,68%

5.479,25 0,36% 0,36% 0,75%

-149,78 -0,01% -0,01% 0,51%
-903,37 -0,05% - -
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Maio/2023

Ativos Renda Fixa

PREMIUM FIDC SENIOR 1

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

45.381,47

24.922.369,48

Aplicagoes

0,00

3.457.608,52

Resgates

0,00

3.534.206,03

FUNDOS DE RENDA FIXA

Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
42.364,71 -3.016,76 -6,65% - -
25.288.401,44 442.629,47 1,78% 1,28%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Maio/2023 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA CONSTRUCAO CIVIL FIACOES 123.145,53 0,00 0,00 143.471,75 20.326,22 16,51% 16,51% 10,39%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 522.573,90 0,00 0,00 591.467,18 68.893,28 13,18% 13,18% 10,55%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 63.140,00 0,00 560,00 68.130,00 5.550,00 8,79% 7,90% 19,24%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 301.574,69 0,00 0,00 321.224,80 19.650,11 6,52% 6,52% 5,73%
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 282.825,60 0,00 0,00 300.228,70 17.403,10 6,15% 6,15% 7,44%
CAIXA INFRAESTRUTURA FIACOES 202.227,57 0,00 0,00 213.863,40 11.635,83 5,75% 5,75% 6,54%
BB ACOES ALOCACAO FIACOES 827.843,62 0,00 0,00 855.060,60 27.216,98 3,29% 3,29% 8,56%
CAIXA BRASIL IBX-50 FIACOES 533.572,73 0,00 0,00 551.082,54 17.509,81 3,28% 3,28% 7,93%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 359.409,86 0,00 0,00 370.473,10 11.063,24 3,08% 3,08% 8,14%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 447.448,33 0,00 0,00 459.566,14 12.117,81 2,71% 2,71% 8,04%
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 260.470,63 0,00 0,00 265.641,29 5.170,66 1,99% 1,99% 9,07%
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1.355.691,39 0,00 0,00 1.380.320,27 24.628,88 1,82% 1,82% 1,13%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 442.196,54 0,00 0,00 448.047,02 5.850,48 1,32% 1,32% 0,35%
Total Renda Variavel 5.722.120,39 0,00 560,00 5.968.576,79 247.016,40 4,32% 6,21%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no més de (Maio / 2023) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 189.445,26 0,00 0,00 200.442,43 10.997,17 5,80% 5,80% 8,28%
Total Exterior 189.445,26 0,00 0,00 200.442,43 10.997,17 5,80% 8,28%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CARMO DO CAJURU
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacido da CREDITO & MERCADO. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacées e nao representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em
informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informagGes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagbes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacéo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do link:

https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observac¢des diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencao de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso llI, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da

outras providéncias.
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PREVAARMO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CNPJ 07.340.643/0001-23

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA 06/2023
PREVCARMO - 20 DE JUNHO DE2023.

Aos 20 (vinte) dias do més de junho de 2023, as 17 horas, realizou-se na sala de reunidées do Instituto
de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Carmo do Cajuru — PREVCARMO, situado a Rua
Dona Santa, 11, centro, Carmo do Cajuru — MG. A Sexta reunido ordinaria do Comité de Investimento
do ano de 2023, que contou com a presenga dos membros Jorge Antdnio Batista da Silva,Aline Costa
Fernandes, Flavia Regina Passos e da Diretora Alcione Alves Santos.A reunido foi iniciada pela

0,79% ficando fa
Andlise da Cartefra ﬁ |

Maio de 2023. E apds analises e dlscussoes o parecer foi concluido e aprovado para posterlor
apresentacao e aprovacao dos Conselhos Admuhlstratlvo e Fiscal. Em segunda os membros do Comité
definiram que os repasses referentes ao aporte éo déficit financeiro atuarial (Prefeitura, Camara e
SAAE) do més de junho (repassado em julho) serdo aplicados no Fundo Caixa Vértice 2024X da
Caixa Econémica se a rentabilidade oferecida estiver acima da meta atuarial do Instituto. E os
repasses referente as contribuicdes patronal, servidor, parcelamentos e COMPREYV serdo aplicados
em investimentos menos volateis (BB Fluxo e Caixa IRFM-1) para fazer frente as despesas correntes
do Instituto. Foi definido ainda que, o recurso para pagamento dos beneficiarios do Banco do Brasil
S.A do més de junho sera resgatado do Fundo de Investimentos BB Fluxo; e para pagamento dos
beneficiarios que recebem na Caixa Econémica sera resgatado do Fundo de Investimentos CAIXA
BRASIL IMA-B5 e que a sobra da taxa de administragédo do més de junho continuara sendo aplicada
no Fundo BB IMA-B. A analise e definicdes de resgates e aplicagdes, serdo em momento oportuno,
apresentadas para o Conselho Administrativo para apreciagdo e deliberag&o.A Diretora informou que
recebeu, dia 01/06/2023, um e-mail da FINAXIS CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A, na qualidade de instituicdo administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM

C(W@( W&\

Rua Dona Santa, 11 - Gentro - Cep 35557-000 - Carmo do Cajuru - MG - Tel/Fax: (37) 3244-1321 - €-mail - prevcarmo@carmodecajuru.mg.gov.br
site: www.prevcarmo.mg.gov.br



PREVAARMO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CNPJ 07.340.643/0001-23

DIREITOS CREDITORIOS - FIDC PREMIUM, inscrito no CNPJ sob o n° 06.018.364/0001-85
referente ao fato relevante para Procedimento de Consulta Formal para Deliberagéo dos Cotistas, no

mesmo informa que, sera solicitado um parecer da Consultoria de Investimentos Crédito e Mercado
para melhor tomada de decisdes na deliberag&o.E ndo havendo mais nada a tratar, a reuniao foi
encerrada e para constar eu, Flavia Regina Passos, que lavrei a presente ata em duas laudas que
apos lida e aprovada, sera assinada por todos os presentes. Carmo do Cajuru, 20 de junho de 2023.

Rua Dona Santa, 11 - Gentro - Cep 35557-000 - Carmo do Cajuru - MG - Tel/Fax: (37) 3244-1321 ~e-mall - prevcarmo{@carmodocajuru.mg.gov.or

site: www.prevcarmo.mg.gov.br
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PREV ARMO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
CNPJ 07.340,643/0001-23
REUNIAO ORDINARIA

PARTICIPACAO DE REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS - 2023

MES: Junho de 2023

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS Data da Reunidao

Assinatura de Participagdo da reuniio

Titular: |Aline Costa Fernandes 20/06/2023 /T,M

g (
Titular: |Flavia Regina Passos 20/06/2023 d*’\do\m Na\so,“o)
Titular:

Obs. Servidores que participaram da Reunio nesta data, favor assin

Jorge Antdnio Batista da Silva 20/06/2023 (tf‘w,z, m = ﬁoqzavln QLM/ 27;

ades,@ fofmulario.

Rua Dona Santa, 11 - Centro - Cep: 35.510-000 - Carmo do Cajuru-MG - Tel. (37) 3244-1321- e-mail - prevcarmo@carmodocajuru.mg.gov.br



PREVAARMO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CNPJ 07.340.643/0001-23

ATA DA CENTESIMA NONAGESIMA SEGUNDA REUNIAO ORDINARIA DO
CONSELHO ADMINISTRATIVO DO PREVCARMO
21 DE JUNHO DE 2023.

Aos vinte e um dia do més de junho de 2023, as 17 horas, realizou- se no Instituto de
Previdéncia do municipio, situado a Rua Dona Santa, 11, Centro, Carmo do Cajuru -
MG a Centésima Nonagésima Segunda Reunidao Ordinaria do Conselho Administrativo
do PREVCARMO. A reunido foi iniciada pela

Dlretora do Instituto Alcione AIves com a

A7 d

3 sr"daserwdo" patronal e aporte
reﬁtura o valor de R$ 637.138, 48: Camara de
VCARMO de R$ 897,42; inativos acima do

R$ 17.732,06; SAAE de R$ 19.821,41;
teto R$ 1.846,86 e servidor cedido R$ 2/134,11. Informou ainda que o total dos

%2/240) e 00463/2019 (parcela n° 48/60)

foram pagos o valor total de R$ 34.617,14. Nao houve recebimento de compensacéo

parcelamentos n° 00040/2007 (parcela ne *
previdenciaria (COMPREV). O rendimento das aplicagdes financeiras foi positivo no
valor de R$ 700.933,61. E o valor gasto com a despesa administrativa foi de R$
32.308,56. Houve 17 novos servidores nomeados pela prefeitura, 01 aposentadoria e
nenhuma pensdo, finalizando a Diretoria perguntaram se havia alguma duvida ou
questionamento e o conselheiro Luiz Claudio questionou o porqué do nio recebimento
do COMPREYV, a diretora respondeu que ja questionou o Ministério da Previdéncia
através do Sr. Leonardo Motta e que ainda néo teve retorno, que inclusive no evento
da Amiprem em Belo Horizonte, ele resolveu o problema da autorizagéo do sistema do
COMPREV que estava bloqueado, em seguida o balango foi aprovado por todos os
presentes e sera publicado no mural e no site da PREVCARMO. Dando continuidade
foi apreéentado o Parecer do Comité de Investimentos Competéncia Maio/2023,

contendo anexo o Relatério Analitico dos Investimentos e Analise da Carteira de

Colipeialag .

site: www.prevcarmo.mg.gov.br
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PREVAARMO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU

CNPJ 07.340.643/0001-23

Investimentos com data base em 31/05/2023, onde a carteira de investimentos do
PREVCARMO em maio teve um retorno positivo de 2,27%, para uma meta de 0,79%.
O parecer juntamente com os anexos foi aprovado por todos. Foram apresentadas
para o Conselho as decisées do Comité de Investimentos referente as aplicagdes e
resgates dos recursos recebidos e péra pagamento da folha dos beneficiarios do més
de junho, e todos aprovaram-os resgates e aplicacdes definidas pelo comité. Em
seguida a Diretora apresentou a minuta do projeto de lei que altera a estrutura dos
conselhos do PREVCARMO, como numero de conselheiros, duragcdo do mandato e
valor do jeton, todos os conselheiros presentes aprovaram a minuta que sera
encaminhada ao prefeito 2 : endo mais nada a tratar a

reunido foi encerradar Ng s ecida Nogueifa.da Cunha, lavrei a
presente ata ep =3, a | SN0S presentes.
Carmo do

Conselho Administrativo:

Bl

____Kiine Costa Fernandes (Titular) Andresa da Silva Emiliano (Titular)

AIe elo de amargo (Suplente) Erilda Aparecjda Mano (Suplente)
0\,»»0.\ s a)‘ng % 5 <

Flavia Reglna}Passos (Titular) Luiz Claudio Pereira (Titular)
Marina Rabelo de Souza (Suplente) Wilso o Vilela (Suplente)

1459, 980.5578 !
Maria Ap. Barbosa de Camargos(Titular) - MariaAg. Nogueira da Cunha (Titular)
Kenya Dias Nogueira (Suplente) Maria Cristina Gomes (Suplente)

Pedro Paulo Maciel Juni itular
Fabio Rodrigues Pereira (Suplen

2

Rua Dona Santa, 11 - Gentro - Cep 35557-000 - Carmo do Cajuru - MG - Tel/Fax: (37) 3244-1321 - e-mail - prevcann?@carmodocajuru.mg.gov.br
site: www.prevcarmo.mg.gov.br
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VIRARMO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
REUNIAO ORDINARIA .

PARTICIPAGAO DE REUNIAO CONSELHO ADMINISTRATIVO- N°192

MES: Junho 2023

Conselheiro Data da Reunido | Assinatura de Participacdo do Conselheiro

Titular: |Aline Costa Fernandes 21/06/2023 (&é,{,/m\p()\/

Suplente: [Alex Rabelo de Camargos 21/06/202T/

Titular: |Andresa Silva Emiliano 21/06/2023 W {c‘;/m, /JMU
Suplente: |Erilda Aparecida Mano 21/06/2023 b =

Titular: _[Flavia Regina Passos 21/06/2023 %\’\D\wm SRy \>M s
Suplente: [Marina Rabelo de Souza 21/06/2023 P Q

Titular: |Luiz Claudio Pereira 21/06/2023 @ (I_LU,\,“%
Suplente: |Wilson Afonso Vilela 21/06/2023

Titular: |Maria Ap. Barbosa de Camargos 21/06/2023 ff%{,‘/ V4 //9@\/
Suplente: |Kenya Dias Nogueira 21/06/2023 | . fm

Titular: _[Maria Ap. Nogueira da Cunha 21/06/2023 L ﬂ(\ e

Suplente: [Maria Cristina Gomes 21/06/2023

Titular:

Pedro Paulo Maciel Junior

21/06/2023

Suplente:

Fabio Rodrigues Pereira

21/06/2023

o

Obs. Servidores que participaram da Reunido nesta data, favor assinar este formulario.

Art. 74 § 4° - Perdera o mandato o Conselheiro que Faltar a mais de 03 (treis) reunides consecutivas ou de 05
(cinco) alternadas, assumindo, neste caso, o seu suplente, ou sendo indicado na forma do § 1°, um novo
Conselheiro para completar o mandato, em caso de substituigdo do Suplente.

Rua Dona Santa, 11 - Centro - Cep: 35.557-000 - Carmo do Cajuru-MG - Tel. (37) 3244-1321- e-mail - prevcarmo@carmodocajuru.mg.gov.br




