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1. INTRODUÇÃO 

Na busca por uma gestão previdenciária de qualidade e principalmente no que diz respeito às 

Aplicações dos Recursos, dispomos do parecer de deliberação e análise, promovido por este 

Comitê de Investimentos. 

Foi utilizado para a emissão deste parecer o relatório de análise completo da carteira de 

investimentos, fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos Credito e 

Mercado, via sistema próprio de gerenciamento e controle (SIRU), onde completa: carteira de 

investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolução CMN nº 

3.922/2010 e suas alterações; retorno sobre ao investimentos; distribuição dos ativos por 

instituições financeiras; distribuição dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de 

investimentos versos a meta de rentabilidade; evolução patrimonial e retorno dos 

investimentos após as movimentações. 

 

2. ANEXOS 

Relatórios Anexos 
Relatório Analítico dos Investimentos ANEXO I 
Balanço Orçamentário ANEXO II 
Análise da carteira de investimentos ANEXO III 
Análise de fundos de investimentos ANEXO IV 
 

3. ANÁLISE DO CENÁRIO ECONÔMICO ABRIL DE 2023: 

Durante uma semana curta devido ao feriado de Corpus Christi, o índice Ibovespa demonstrou 

um desempenho positivo, encerrando com um aumento de 4,0% e atingindo a marca de 

117.019 pontos. Durante esse período, o Ibovespa conseguiu superar novamente a marca dos 

115 mil pontos, alcançando o seu nível mais elevado desde novembro de 2022. Esse resultado 

foi impulsionado pelo aumento dos preços das commodities e pelo crescimento dos mercados 

acionários nos Estados Unidos. Além disso, no cenário doméstico, foram divulgados dados de 

inflação que superaram as expectativas. 

No contexto internacional, mais especificamente nos Estados Unidos, observou-se um 

aumento nos pedidos de auxílio-desemprego de 233 mil para 261 mil. Essa tendência pode 

sugerir que a desaceleração econômica está começando a impactar o mercado de trabalho. 

Além disso, o Índice de Gerentes de Compras (PMI) de serviços do país registrou um aumento 

de 53,6 em abril para 54,9 em maio, ligeiramente abaixo das estimativas. Esse foi o quarto 

aumento mensal consecutivo, com o ritmo de expansão acelerando para o nível mais 

acentuado desde abril de 2022. Quanto ao PMI composto, que engloba os setores de serviços 

e indústria, registrou 54,3 em maio, em comparação com os 53,4 de abril, indicando a 

expansão mais rápida da atividade empresarial em pouco mais de um ano. 

Já na China, o Índice de Preços ao Consumidor (IPC) registrou um aumento de 0,2% em maio, 

enquanto o Índice de Preços ao Produtor (IPP) apresentou uma queda de 4,6% em relação ao 

mesmo período do ano anterior, marcando a redução mais significativa desde maio de 2016. 

Em relação às taxas de juros, os principais bancos estatais chineses optaram por reduzir as 
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taxas sobre os depósitos, o que traz indícios de um corte na taxa básica de juros pelo Banco 

Central do país. 

Adicionalmente, os dados da balança comercial chinesa revelaram que as exportações 

sofreram uma queda de 7,5%, contrariando as expectativas de crescimento de 1,0%. Essa 

informação aumentou as preocupações em relação à velocidade da recuperação econômica da 

segunda maior economia mundial. 

No cenário nacional, a semana no Brasil foi marcada pela divulgação de importantes 

indicadores econômicos e por anúncios no âmbito político. No campo econômico, o Índice 

Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA) de maio apresentou um aumento de 0,23% 

em relação ao mês anterior, ficando abaixo das expectativas. Em uma perspectiva de doze 

meses, o IPCA recuou para 3,94% em maio, em comparação com os 4,18% registrados em 

abril. Esses números reforçam a visão de que o Banco Central iniciará um ciclo gradual de 

redução das taxas de juros em breve. 

No âmbito político, foi apresentado o relatório da Reforma Tributária, que contempla uma 

série de alterações nos impostos atualmente cobrados. A expectativa é de que a votação 

ocorra já no início de julho. Além disso, o governo federal anunciou um programa de incentivo 

à indústria automotiva, que inclui subsídios para a redução nos preços de automóveis, 

caminhões, vans e ônibus. Também foi assinada uma medida provisória que cria o programa 

"Desenrola", com o objetivo de viabilizar a renegociação das dívidas de famílias com 

rendimentos de até dois salários-mínimos. 

No que diz respeito ao IPCA (Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), a projeção para 

2023 foi revisada para baixo, passando de 5,69% para 5,42%. Para 2024, a previsão também foi 

reduzida, de 4,12% para 4,04%. As estimativas para 2025 e 2026 são de 3,90% e 3,88%, 

respectivamente. 

Em relação ao PIB (Produto Interno Bruto), a projeção para 2023 foi elevada, passando de 

1,68% para 1,84%. No entanto, para 2024, houve uma leve queda, de 1,28% para 1,27%. Já 

para 2025 e 2026, as projeções foram ajustadas para cima, atingindo 1,80% e 1,95%, 

respectivamente. 

No que se refere à taxa de câmbio, a projeção para 2023 permaneceu em R$ 5,10. Para o ano 

de 2024, houve um ligeiro aumento, de R$ 5,16 para R$ 5,17. Em 2025 e 2026, a taxa de 

câmbio permaneceu estável em R$ 5,20 e R$ 5,26, respectivamente. 

Quanto à taxa Selic, a projeção para 2023 foi mantida em 12,50%. Para 2024, a previsão 

também se manteve inalterada, em 10%. Já para 2025 e 2026, as projeções foram mantidas 

em 9,00% e 8,75%, respectivamente. 

Na próxima semana, os investidores estarão atentos à divulgação de importantes relatórios 

econômicos. No cenário internacional, destaca-se a divulgação do Índice de Preços ao 

Consumidor dos EUA, que fornecerá insights sobre a inflação e poderá influenciar as decisões 

de política monetária do Federal Reserve. Além disso, será divulgado o Produto Interno Bruto 

mensal do Reino Unido, oferecendo uma visão do crescimento econômico britânico. Ainda na 

esfera internacional, o resultado da Produção Industrial da Zona do Euro será monitorado para 

avaliar o desempenho da atividade manufatureira na região 

No contexto doméstico, os investidores estarão de olho no resultado do crescimento do Setor 

de Serviços no Brasil, um setor crucial para a economia do país. Também será divulgado o 
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Índice de Atividade Econômica do Banco Central (IBC-BR), que serve como uma prévia do PIB e 

oferece insights sobre a atividade econômica brasileira. Esses relatórios são de extrema 

importância para os investidores, pois fornecem informações cruciais para a análise e tomada 

de decisões nos mercados financeiros. 

Considerando a elevada taxa Selic atual, os títulos públicos federais apresentam-se como 

opções atraentes para os Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS), principalmente nos 

prazos mais curtos. No entanto, devido ao cenário de incertezas, é prudente exercer cautela 

em relação a novos investimentos em fundos de longo prazo, como o IMA-B 5+. Recomenda-

se, também, realizar realocações gradativas de até 10% em fundos com prazos mais extensos, 

especialmente aqueles que possuam títulos pré e pós-fixados em suas carteiras, como o IMA-

Geral. Adicionalmente, é aconselhável destinar 5% dos investimentos em fundos de Gestão 

Duration, aproveitando a estratégia de gestão ativa oferecida por esse segmento. 

Em um horizonte de médio prazo, é recomendável alocar 15% dos investimentos em índices 

pós-fixados, como IDKA IPCA 2A e IMA-B 5. Quanto à exposição de curto prazo, sugere-se 

investir integralmente 15% em fundos vinculados ao CDI e ao IRF-M1. Para diversificar a 

carteira, é aconselhável adquirir gradualmente títulos privados, como Letra Financeira e CDB, 

até atingir uma alocação de 15% 

Com relação aos fundos de investimento no exterior, recomendado cautela frente à discussão 

quanto ao teto de dívida americana que possui potencial de gerar impactos e correções no 

mercado acionário. Sob o desejo de exposição, vemos como mais prudente, a exposição em 

títulos de renda fixa públicos e privados limitando-se a 10% do total dos investimentos em 

fundos que não utilizam hedge cambial e de maneira gradativa afim de realizar preço médio. 

Essa recomendação leva em consideração o atual cenário econômico e a expectativa de 

estabilização da taxa de juros nos Estados Unidos. 

Quanto aos fundos de ações relacionados à economia doméstica, sugere-se entrar no mercado 

de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um preço 

médio mais favorável. 

Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a preços mais baixos, é 

importante obter informações relevantes e embasadas para respaldar a tomada de decisão. 

 

4. EVOLUÇÃO DA EXECUÇÃO ORÇAMENTÁRIA 

O balanço orçamentário de maio de 2023 demonstra as contribuições repassadas dos 

servidores estão de acordo com a legislação vigente: 

 

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU
CNPJ: 07.340.643/0001.23 

Demonstração da Execução Orçamentária  Exercício: 2023 

Período: 01/05/2023 à 31/05/2023 

 

 
Receita Orçamentária 

Registro de Ganhos 

Receita Extra Orçamentária 

 
RECEITA 

BALANÇO FINANCEIRO 
DESPESA 

959.358,01 Despesa Orçamentária 

704.443,52 Registro de Perdas 

188.091,66 Despesa Extra Orçamentária 

30.846.820,43 Saldo do Exercício Seguinte 

 
 

825.585,03 

4.069,91 

154.213,74 

31.470.234,40 
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Saldo do Exercício Anterior 

Total: 
32.698.713,62 Total: 32.454.103,08 

 
BALANÇO ORÇAMENTÁRIO 

 

RECEITA PREVISÃO EXECUÇÃO DIFERENÇAS 

Receitas Correntes  5.742.500,00 422.972,37 5.319.527,63 

Receitas de Capital  0,00 0,00 0,00 

Receitas Correntes Intra-Orçamentárias 8.240.700,00 536.385,64 7.704.314,36 

Deduçôes da Receitas  0,00 0,00 0,00 

Soma:  13.983.200,00 959.358,01 13.023.841,99 

Déficit:  

Total:  13.983.200,00 959.358,01 13.023.841,99 

DESPESA PREVISÃO EXECUÇÃO DIFERENÇAS 

Créditos Orçamentários e Suplementares 12.448.200,00 825.585,03 11.622.614,97 

Créditos Especiais  0,00 0,00 0,00 

Créditos Extraordinários  0,00 0,00 0,00 

Soma:  12.448.200,00 825.585,03 11.622.614,97 

Superavit:  1.535.000,00 133.772,98 1.401.227,02 

Total:  13.983.200,00 959.358,01 13.023.841,99 

 
 
 

Ativo 

Ativo Financeiro 

Disponível 

Contabil 

Realizavel 

Ativo Permanente 

Imobilizado 

Créditos 

Valores 

Soma do Ativo Real: 
 

 
Passivo Real a Descoberto: 

Total: 

 

 
ATIVO 

 
BALANÇO PATRIMONIAL 

PASSIVO 

31.714.844,94 Passivo 

31.714.844,94 Passivo Financeiro 

31.714.844,94 Resto a Pagar 

0,00 Depósitos de Diversas Origens 

0,00 Transferências Financeiras A C 

12.116,64 Passivo Permanente 

12.116,64 Dívida Fundada Interna 

0,00 Provisão Matemática Previdenciária 

0,00 

31.714.844,94 Soma do Passivo Real: 
 

SALDO PATRIMONIAL 

0,00 Ativo Real e Descoberto: 

31.714.844,94 Total: 

 
 
 
 

376,99 

376,99 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

0,00 

376,99 

 
31.714.467,95 

31.714.844,94 

 
DEMONSTRAÇÃO DAS VARIAÇÕES PATRIMONIAIS 

 

VARIAÇÕES ATIVAS VARIAÇÕES PASSIVO 
 

Receita Orçamentária  959.358,01 Despesa Orçamentária 825.585,03 

Aquisição de Bens Móveis  12.116,64  

Construção e Aquisição de Bens Imóveis 12.116,64  

Amortização da Dívida Contratada 0,00  

Incorporação de Bens Móveis  0,00  

Cancelamento de Dívidas Passivas 0,00  

Total Variações Ativas:  983.591,29 Total Variações Passivas 825.585,03 

Déficit Verificado:  Superavit Verificado: 158.006,26 

Total Geral  983.591,29 Total Geral 983.591,29 

 

Fonte: FAC Sistemas 
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As receitas patrimoniais estão sendo lançadas em Variação Patrimonial Aumentativa e 

Variação Patrimonial Diminutiva, sendo que só é lançada a receita patrimonial orçamentária 

quando o resgate do investimento é efetivado. 

 

5. ANÁLISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA 

 

Carteira consolidada de investimentos - base (maio/2023) 

 

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2023) 

Produto / Fundo Resgate Carência Saldo 
Particip. 
S/ Total 

Cotistas 
% S/ PL 
do Fundo 

Enquadramento 

BB ALOCAÇÃO 
ATIVA RETORNO 
TOTAL FIC RENDA 
FIXA P... 

D+3 Não há 1.491.920,63 4,74% 657 0,03% Artigo 7º, Inciso I, 
Alínea ' b ' 

BB IDKA 2 
TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA 
PREVIDE... 

D+1 Não há 716.793,25 2,28% 953 0,01% Artigo 7º, Inciso I, 
Alínea ' b ' 

BB IMA-B 5+ 
TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA 
PREVI... 

D+2 Não há 1.448.609,68 4,60% 199 0,17% Artigo 7º, Inciso I, 
Alínea ' b ' 

BB IMA-B TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA 
PREVIDEN... 

D+1 Não há 1.333.007,55 4,24% 536 0,02% Artigo 7º, Inciso I, 
Alínea ' b ' 

BB IRF-M TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA 
PREVIDEN... 

D+1 Não há 1.252.941,84 3,98% 481 0,03% Artigo 7º, Inciso I, 
Alínea ' b ' 

BB TÍTULOS 
PÚBLICOS 
VÉRTICE 2027 FI 
RENDA FIXA P... 

D+0 1795 dias 1.045.178,83 3,32% 185 0,11% Artigo 7º, Inciso I, 
Alínea ' b ' 

CAIXA BRASIL 
2024 IV TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA F... 

D+0 15/08/2024 1.369.414,36 4,35% 301 0,04% Artigo 7º, Inciso I, 
Alínea ' b ' 

CAIXA BRASIL 
2024 X TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FI... 

Não Inf... Não há 1.755.542,38 5,58% 165 0,12% Artigo 7º, Inciso I, 
Alínea ' b ' 

CAIXA BRASIL 
2027 TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA 

D+0 2027-05-16 1.281.234,32 4,07% 83 0,33% Artigo 7º, Inciso I, 
Alínea ' b ' 
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Produto / Fundo Resgate Carência Saldo 
Particip. 
S/ Total 

Cotistas 
% S/ PL 
do Fundo 

Enquadramento 

CAIXA BRASIL 
GESTÃO 
ESTRATÉGICA FIC 
RENDA FIXA 

D+0 Não há 1.797.299,73 5,71% 775 0,04% Artigo 7º, Inciso I, 
Alínea ' b ' 

CAIXA BRASIL 
IDKA IPCA 2A 
TÍTULOS 
PÚBLICOS FI RE... 

D+0 Não há 1.525.688,94 4,85% 921 0,02% Artigo 7º, Inciso I, 
Alínea ' b ' 

CAIXA BRASIL 
IMA-B 5 TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA F... 

D+0 Não há 1.934.729,08 6,15% 934 0,02% Artigo 7º, Inciso I, 
Alínea ' b ' 

CAIXA BRASIL 
IMA-B 5+ TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA ... 

D+0 Não há 1.262.448,92 4,01% 232 0,11% Artigo 7º, Inciso I, 
Alínea ' b ' 

CAIXA BRASIL 
IMA-B TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FIX... 

D+0 Não há 1.464.496,22 4,66% 698 0,04% Artigo 7º, Inciso I, 
Alínea ' b ' 

CAIXA BRASIL IRF-
M 1 TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA F... 

D+0 Não há 128.683,33 0,41% 1.189 0,00% Artigo 7º, Inciso I, 
Alínea ' b ' 

CAIXA BRASIL IRF-
M 1+ TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA ... 

D+0 Não há 1.314.174,06 4,18% 202 0,10% Artigo 7º, Inciso I, 
Alínea ' b ' 

BB FLUXO FIC 
RENDA FIXA 
SIMPLES 
PREVIDENCIÁRIO 

D+0 Não há 1.596.486,33 5,08% 971 0,04% Artigo 7º, Inciso III, 
Alínea ' a ' 

BRADESCO 
ALOCAÇÃO 
DINÂMICA FIC 
RENDA FIXA 

D+4 Não há 797.283,25 2,53% 146 0,11% Artigo 7º, Inciso III, 
Alínea ' a ' 

PREMIUM FIDC 
SÊNIOR 1 

Não se 
... 

Não se 
aplica 

42.364,71 0,13%  0,00% Artigo 7º, Inciso V, 
Alínea ' a ' 

BB AÇÕES 
ALOCAÇÃO FI 
AÇÕES 

D+4 Não há 855.060,60 2,72% 593 0,28% Artigo 8º, Inciso I 

BB AÇÕES VALOR 
FIC AÇÕES 

D+33 Não há 459.566,14 1,46% 1.518 0,06% Artigo 8º, Inciso I 

BB DIVIDENDOS 
MIDCAPS FIC 
AÇÕES 

D+4 Não há 321.224,80 1,02% 2.785 0,11% Artigo 8º, Inciso I 

BB RETORNO 
TOTAL FIC AÇÕES 

D+3 Não há 265.641,29 0,84% 30.087 0,03% Artigo 8º, Inciso I 

BB SELEÇÃO 
FATORIAL FIC 

D+3 Não há 370.473,10 1,18% 21.999 0,03% Artigo 8º, Inciso I 
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Produto / Fundo Resgate Carência Saldo 
Particip. 
S/ Total 

Cotistas 
% S/ PL 
do Fundo 

Enquadramento 

AÇÕES 

CAIXA AÇÕES 
MULTIGESTOR FIC 
AÇÕES 

D+25 Não há 300.228,70 0,95% 1.097 0,05% Artigo 8º, Inciso I 

CAIXA BRASIL IBX-
50 FI AÇÕES 

D+4 Não há 551.082,54 1,75% 83 0,09% Artigo 8º, Inciso I 

CAIXA 
CONSTRUÇÃO 
CIVIL FI AÇÕES 

D+4 Não há 143.471,75 0,46% 6.541 0,08% Artigo 8º, Inciso I 

CAIXA 
INFRAESTRUTURA 
FI AÇÕES 

D+4 Não há 213.863,40 0,68% 2.453 0,11% Artigo 8º, Inciso I 

CAIXA SMALL 
CAPS ATIVO FI 
AÇÕES 

D+4 Não há 591.467,18 1,88% 6.071 0,10% Artigo 8º, Inciso I 

CAIXA 
INSTITUCIONAL FI 
AÇÕES BDR NÍVEL 
I 

D+4 Não há 200.442,43 0,64% 494 0,01% Artigo 9º, Inciso III 

BB FI 
MULTIMERCADO 
PREVIDENCIÁRIO 
LP 

D+4 Não há 448.047,02 1,42% 181 0,14% Artigo 10º, Inciso I 

CAIXA ALOCAÇÃO 
MACRO FIC 
MULTIMERCADO 
LP 

D+4 Não há 1.380.320,27 4,39% 5.819 0,09% Artigo 10º, Inciso I 

CAIXA RIO BRAVO 
FUNDO DE 
FUNDOS FII - 
CXRI11 

Não se 
... 

Não se 
aplica 

68.130,00 0,22%  0,06% Artigo 11º 

Total para cálculo dos limites da 
Resolução 

31.457.420,66 

    

 

A carteira de investimentos do Instituto de Previdência dos Servidores do Município de Carmo 

do Cajuru - PREVCARMO está segregada entre os segmentos de renda fixa, renda variável e 

investimentos no exterior, sendo 80,39%, 18,97% e 0,64% respectivamente; não ultrapassando 

o limite de 30% permitido pela Resolução CMNn° 3.922/2010 para o segmento de renda 

variável. 

5.2. ENQUADRAMENTO 

Segmentos 
Enquadramento Resolução 

CMN nº 3.922/2010 
Enquadramento pela PI 

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado 

Renda Variável e Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado 

Enquadramento por Instituição Financeira Enquadrado Enquadrado 
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Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolução CMN nº 

3.922/2010 e a Política de Investimentos aprovada para o exercício, informamos não haver 

desenquadramentos. 

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS 

Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Maio/2023 

FUNDOS DE RENDA FIXA 

Ativos Renda 
Fixa 

Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual 
Retorno 
(R$) 

Retorn
o (%) 

(%) 
Instit 

Var - 
Mês 

BB IMA-B 5+ 
TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA 
PREVIDE... 

1.362.882,52 29.246,40 0,00 1.448.609,68 56.480,76 4,06% 4,12
% 

2,42% 

CAIXA BRASIL 
IMA-B 5+ 
TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FI... 

1.214.070,44 0,00 0,00 1.262.448,92 48.378,48 3,98% 3,98
% 

2,29% 

CAIXA BRASIL 
IRF-M 1+ 
TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FI... 

1.277.891,18 0,00 0,00 1.314.174,06 36.282,88 2,84% 2,84
% 

1,26% 

CAIXA NOVO 
BRASIL FIC 
RENDA FIXA 
REFERENCIADO 
IMA-... 

1.686.704,99 0,00 0,00 1.730.104,03 43.399,04 2,57% 2,57
% 

1,51% 

BB IMA-B 
TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA 
PREVIDENCI... 

1.289.782,42 10.000,00 0,00 1.333.007,55 33.225,13 2,56% 2,58
% 

1,51% 

CAIXA BRASIL 
IMA-B TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA ... 

1.428.297,05 0,00 0,00 1.464.496,22 36.199,17 2,53% 2,53
% 

1,45% 

BRADESCO 
ALOCAÇÃO 
DINÂMICA FIC 
RENDA FIXA 

780.188,73 0,00 0,00 797.283,25 17.094,52 2,19% 2,19
% 

0,92% 

BB IRF-M 
TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA 
PREVIDENCI... 

1.226.277,69 0,00 0,00 1.252.941,84 26.664,15 2,17% 2,17
% 

0,80% 

BB ALOCAÇÃO 
ATIVA RETORNO 
TOTAL FIC 
RENDA FIXA 
PRE... 

1.464.329,93 0,00 0,00 1.491.920,63 27.590,70 1,88% 1,88
% 

0,69% 

CAIXA BRASIL 
GESTÃO 
ESTRATÉGICA 

1.765.432,73 0,00 0,00 1.797.299,73 31.867,00 1,81% 1,81
% 

0,56% 
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Ativos Renda 
Fixa 

Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual 
Retorno 
(R$) 

Retorn
o (%) 

(%) 
Instit 

Var - 
Mês 

FIC RENDA FIXA 

BB TÍTULOS 
PÚBLICOS 
VÉRTICE 2027 FI 
RENDA FIXA 
PRE... 

1.058.102,01 0,00 29.246,40 1.045.178,83 16.323,22 1,54% 1,54
% 

1,16% 

CAIXA BRASIL 
2027 TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA 

1.299.499,68 0,00 38.311,89 1.281.234,32 20.046,53 1,54% -
1,41
% 

5,17% 

CAIXA BRASIL 
IRF-M 1 TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FIX... 

116.882,94 10.487,28 0,00 128.683,33 1.313,11 1,03% 1,12
% 

0,09% 

CAIXA BRASIL 
2023 TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA 

2.727.304,98 0,00 2.744.610,
54 

0,00 17.305,56 0,63% - - 

CAIXA BRASIL 
IMA-B 5 TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FIX... 

2.020.653,63 0,00 98.663,53 1.934.729,08 12.738,98 0,63% 0,63
% 

0,63% 

BB FLUXO FIC 
RENDA FIXA 
SIMPLES 
PREVIDENCIÁRI
O 

566.176,93 1.640.148,31 623.373,6
7 

1.596.486,33 13.534,76 0,61% 1,04
% 

0,01% 

BB IDKA 2 
TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA 
PREVIDENC... 

714.017,11 0,00 0,00 716.793,25 2.776,14 0,39% 0,39
% 

0,68% 

CAIXA BRASIL 
IDKA IPCA 2A 
TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
REND... 

1.520.209,69 0,00 0,00 1.525.688,94 5.479,25 0,36% 0,36
% 

0,75% 

CAIXA BRASIL 
2024 IV TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FIX... 

1.358.283,36 11.280,78 0,00 1.369.414,36 -149,78 -0,01% -
0,01
% 

0,51% 

CAIXA BRASIL 
2024 X TÍTULOS 
PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA 

0,00 1.756.445,75 0,00 1.755.542,38 -903,37 -0,05% - - 

Ativos Renda 
Fixa 

Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual 
Retorno 
(R$) 

Retorn
o (%) 

(%) 
Instit 

Var - 
Mês 

PREMIUM FIDC 
SÊNIOR 1 

45.381,47 0,00 0,00 42.364,71 -3.016,76 -6,65% - - 

Total Renda 
Fixa 

24.922.369,48 3.457.608,5
2 

3.534.206
,03 

25.288.401,44 442.629,47 1,78%  1,28% 
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FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL 

Ativos Renda Variável 
Saldo 

Anterior 
Aplicações Resgates Saldo Atual 

Retorno 
(R$) 

Retorno 
(%) 

(%) 
Instit 

Var - 
Mês 

CAIXA CONSTRUÇÃO 
CIVIL FI AÇÕES 

123.145,53 0,00 0,00 143.471,75 20.326,22 16,51% 16,51% 10,39% 

CAIXA SMALL CAPS 
ATIVO FI AÇÕES 

522.573,90 0,00 0,00 591.467,18 68.893,28 13,18% 13,18% 10,55% 

CAIXA RIO BRAVO 
FUNDO DE FUNDOS FII - 
CXRI11 

63.140,00 0,00 560,00 68.130,00 5.550,00 8,79% 7,90% 19,24% 

BB DIVIDENDOS 
MIDCAPS FIC AÇÕES 

301.574,69 0,00 0,00 321.224,80 19.650,11 6,52% 6,52% 5,73% 

CAIXA AÇÕES 
MULTIGESTOR FIC 
AÇÕES 

282.825,60 0,00 0,00 300.228,70 17.403,10 6,15% 6,15% 7,44% 

CAIXA 
INFRAESTRUTURA FI 
AÇÕES 

202.227,57 0,00 0,00 213.863,40 11.635,83 5,75% 5,75% 6,54% 

BB AÇÕES ALOCAÇÃO FI 
AÇÕES 

827.843,62 0,00 0,00 855.060,60 27.216,98 3,29% 3,29% 8,56% 

CAIXA BRASIL IBX-50 FI 
AÇÕES 

533.572,73 0,00 0,00 551.082,54 17.509,81 3,28% 3,28% 7,93% 

BB SELEÇÃO FATORIAL 
FIC AÇÕES 

359.409,86 0,00 0,00 370.473,10 11.063,24 3,08% 3,08% 8,14% 

BB AÇÕES VALOR FIC 
AÇÕES 

447.448,33 0,00 0,00 459.566,14 12.117,81 2,71% 2,71% 8,04% 

BB RETORNO TOTAL FIC 
AÇÕES 

260.470,63 0,00 0,00 265.641,29 5.170,66 1,99% 1,99% 9,07% 

CAIXA ALOCAÇÃO 
MACRO FIC 
MULTIMERCADO LP 

1.355.691,39 0,00 0,00 1.380.320,27 24.628,88 1,82% 1,82% 1,13% 

BB FI MULTIMERCADO 
PREVIDENCIÁRIO LP 

442.196,54 0,00 0,00 448.047,02 5.850,48 1,32% 1,32% 0,35% 

Total Renda Variável 5.722.120,39 0,00 560,00 5.968.576,79 247.016,40 4,32%  6,21% 

FUNDOS EXTERIOR 

Ativos Exterior 
Saldo 

Anterior 
Aplicações Resgates 

Saldo 
Atual 

Retorno 
(R$) 

Retorno 
(%) 

(%) 
Instit 

Var - 
Mês 

CAIXA INSTITUCIONAL FI 
AÇÕES BDR NÍVEL I 

189.445,26 0,00 0,00 200.442,43 10.997,17 5,80% 5,80% 8,28% 

Total Exterior 189.445,26 0,00 0,00 200.442,43 10.997,17 5,80%  8,28% 
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Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar 

que alguns estão dentro das expectativas no mês de maio, considerando o cenário econômico 

atual, bem como os riscos atrelados a eles. 

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no mês um retorno 

positivo de 1,78%, representando um montante de R$ 25.288.401,44 (vinte e cinco milhões, 

duzentos oitenta e oito mil, quatrocentos e um reais, quarenta e quatro centavos). 

Os fundos de investimentos classificados como de renda variável apresentaram no mês um 

retorno positivo de 4,32% representando um montante de R$ 5.968.576,79 (cinco milhões, 

novecentos sessenta e oito mil, quinhentos setenta e seis reais, setenta e nove centavos). 

Os fundos de investimentos classificados como de ativos no exterior apresentaram no mês um 

retorno positivo de 5,80%, representando um montante de R$ 200.442,43 (duzentos mil, 

quatrocentos quarenta e dois reais, quarenta e três centavos). 

 

5.4. DISTRIBUIÇÃO DOS ATIVOS POR INSTITUIÇÕES FINANCEIRAS 

Os fundos de investimentos que compõe a carteira de investimentos do Instituto de 

Previdência dos Servidores do Município de Carmo do Cajuru – PREVCARMO tem como 

prestadores de serviços de Administração e Gestão os: 
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Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolução CMN nº 

3.922/2010 e a Política de Investimentos aprovada para o exercício, informamos não haver 

desenquadramentos. 

 

5.1. DISTRIBUIÇÃO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO 

 

Sub-segmento Valor % Característica 

GESTÃO DURATION  4.086.503,61 12,99%  GESTÃO DURATION - R$ 4.086.503,61 - 12,9906% 

IMA-B 5+  2.711.058,60 8,62%  LONGUÍSSIMO PRAZO - R$ 2.711.058,60 - 8,6182% 

IMA-B  4.527.607,80 14,39% 

 LONGO PRAZO - R$ 4.569.972,51 - 14,5275% 

FIDC  42.364,71 0,13% 

IRF-M  1.252.941,84 3,98% 

 MÉDIO PRAZO - R$ 10.440.154,68 - 33,1882% 

IRF-M 1+  1.314.174,06 4,18% 

IMA-B 5  5.630.556,59 17,90% 

IDKA IPCA 2A  2.242.482,19 7,13% 

IRF-M 1  128.683,33 0,41% 

 CURTO PRAZO - R$ 3.480.712,04 - 11,0648% 

CDI 3.352.028,71 10,66% 

AÇÕES - ÍNDICE ATIVO  551.082,54 1,75% 

 AÇÕES - R$ 4.072.079,50 - 12,9447% 

AÇÕES - LIVRES  1.791.403,69 5,69% 

AÇÕES - SETORIAIS  357.335,15 1,14% 

AÇÕES - DIVIDENDOS  321.224,80 1,02% 

AÇÕES - SMALL / MID CAPS  591.467,18 1,88% 

AÇÕES - VALOR  459.566,14 1,46% 

MULTIMERCADO - CONSERVADOR  448.047,02 1,42% 

 MULTIMERCADO - R$ 1.828.367,29 - 5,8122% 

MULTIMERCADO - MACRO  1.380.320,27 4,39% 

FUNDO IMOBILIÁRIO  68.130,00 0,22%  FUNDO IMOBILIÁRIO - R$ 68.130,00 - 0,2166% 
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Sub-segmento Valor % Característica 

AÇÕES - EXTERIOR  200.442,43 0,64%  EXTERIOR - R$ 200.442,43 - 0,6372% 

 

 

 

Retratando uma gestão MODERADA, a carteira de investimentos do PREVCARMO apresenta 

uma considerável exposição em fundos de investimentos compostos por 80,39% em títulos 

públicos, diversificados em vértices de curto, médio, longo e longuíssimo prazo. 

Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos apresenta uma singela 

exposição em fundos de investimentos em direitos creditórios. 

Exposição em fundos de investimentos em ações, sendo a segunda maior exposição da carteira 

de investimentos do PREVCARMO, seguido dos fundos de investimentos classificados como 

gestão duration, que também estão presentes com uma considerável exposição. 

No âmbito da renda variável, a carteira de investimentos apresenta, como mencionado 

anteriormente, uma significativa exposição em fundos de investimentos em ações e, 

complementarmente, uma pequena exposição em fundos de investimentos classificados como 

multimercado, imobiliário e em participações. 

O PREVCARMO buscou a oportunidade em fundos de investimentos no exterior, não 

excedendo do limite de 10% permitido pela Resolução CMN n°3.922/2010 para o segmento. 

 

5.2. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE 

RENTABILIDADE 

 

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023 
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Mês 
Saldo 

Anterior 
Aplicaçõ

es 
Resgates 

Saldo no 
Mês 

Retorno 
Retorno 
Acum 

Retor
no 
Mês 

Retor
no 

Acum 

Met
a 

Mês 

Met
a 

Acu
m 

Gap 
Acum 

VaR 

Janeiro 29.845.849
,01 

571.931,6
7 

656.188,4
8 

30.123.601
,47 

362.009,
27 

362.009,2
7 

1,21% 1,21% 0,89
% 

0,89
% 

136,98
% 

3,14
% 

Fevere
iro 

30.123.601
,47 

646.321,2
4 

704.253,0
0 

30.029.044
,89 

-
36.624,8

2 

325.384,4
5 

-
0,12% 

1,09% 1,12
% 

2,01
% 

54,10
% 

2,73
% 

Março 30.029.044
,89 

653.742,3
1 

673.764,4
6 

30.409.532
,44 

400.509,
70 

725.894,1
5 

1,33% 2,44% 1,09
% 

3,12
% 

78,10
% 

2,21
% 

Abril 30.409.532
,44 

679.220,9
6 

683.938,1
7 

30.833.935
,13 

429.119,
90 

1.155.014
,05 

1,41% 3,88% 0,88
% 

4,03
% 

96,43
% 

2,29
% 

Maio 30.833.935
,13 

3.457.608
,52 

3.534.766
,03 

31.457.420
,66 

700.643,
04 

1.855.657
,09 

2,27% 6,24% 0,79
% 

4,84
% 

128,90
% 

2,32
% 

 

A rentabilidade da carteira de investimentos do PREVCARMO se mostra crescente, mais com 

alguns declínios, mas que se apresentam de forma regular refletindo o contexto 

mercadológico. 

O retorno acumulado no período superou sua meta de rentabilidade no período, ou seja no 

mês de maio de 2023 batemos a meta. 

Um atingimento da meta de rentabilidade para o mês de maio, representa 0,79% de meta de 

rentabilidade contra 2,27% obtido, um alcance até o presente momento de 4,84% para 6,24% 

da meta acumulada para o ano de 2023. 
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5.3. EVOLUÇÃO PATRIMONIAL 

 

 

No mês anterior ao de referência, o PREVCARMO apresentava um patrimônio líquido de R$ 

30.833.935,13 (trinta milhões, oitocentos trinta e três mil, novecentos trinta e cinco reais, 

treze centavos). No mês de referência, o PREVCARMO apresenta um patrimônio líquido de R$ 

31.457.420,66 (trinta um milhões, quatrocentos cinquenta e sete mil, quatrocentos vinte reais, 

sessenta e seis centavos). 

 

5.4. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APÓS AS MOVIMENTAÇÕES 

  
 

FUNDOS DE RENDA FIXA 

Ativos Renda Fixa 
Saldo 

Anterior 
Aplicações Resgates Saldo Atual 

Retorno 
(R$) 

Retorno 
(%) 

(%) 
Instit 

Var - 
Mês 

BB IMA-B 5+ TÍTULOS 
PÚBLICOS FI RENDA 
FIXA PREVIDE... 

1.362.882,52 29.246,40 0,00 1.448.609,68 56.480,76 4,06% 4,12% 2,42% 

CAIXA BRASIL IMA-B 
5+ TÍTULOS 
PÚBLICOS FI RENDA 
FI... 

1.214.070,44 0,00 0,00 1.262.448,92 48.378,48 3,98% 3,98% 2,29% 

CAIXA BRASIL IRF-M 
1+ TÍTULOS 

1.277.891,18 0,00 0,00 1.314.174,06 36.282,88 2,84% 2,84% 1,26% 



 
INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CARMO DO CAJURU - 

PREVCARMO 

17 
 

Ativos Renda Fixa 
Saldo 

Anterior 
Aplicações Resgates Saldo Atual 

Retorno 
(R$) 

Retorno 
(%) 

(%) 
Instit 

Var - 
Mês 

PÚBLICOS FI RENDA 
FI... 

CAIXA NOVO BRASIL 
FIC RENDA FIXA 
REFERENCIADO IMA-
... 

1.686.704,99 0,00 0,00 1.730.104,03 43.399,04 2,57% 2,57% 1,51% 

BB IMA-B TÍTULOS 
PÚBLICOS FI RENDA 
FIXA PREVIDENCI... 

1.289.782,42 10.000,00 0,00 1.333.007,55 33.225,13 2,56% 2,58% 1,51% 

CAIXA BRASIL IMA-B 
TÍTULOS PÚBLICOS 
FI RENDA FIXA ... 

1.428.297,05 0,00 0,00 1.464.496,22 36.199,17 2,53% 2,53% 1,45% 

BRADESCO 
ALOCAÇÃO 
DINÂMICA FIC RENDA 
FIXA 

780.188,73 0,00 0,00 797.283,25 17.094,52 2,19% 2,19% 0,92% 

BB IRF-M TÍTULOS 
PÚBLICOS FI RENDA 
FIXA PREVIDENCI... 

1.226.277,69 0,00 0,00 1.252.941,84 26.664,15 2,17% 2,17% 0,80% 

BB ALOCAÇÃO ATIVA 
RETORNO TOTAL FIC 
RENDA FIXA PRE... 

1.464.329,93 0,00 0,00 1.491.920,63 27.590,70 1,88% 1,88% 0,69% 

CAIXA BRASIL 
GESTÃO 
ESTRATÉGICA FIC 
RENDA FIXA 

1.765.432,73 0,00 0,00 1.797.299,73 31.867,00 1,81% 1,81% 0,56% 

BB TÍTULOS 
PÚBLICOS VÉRTICE 
2027 FI RENDA FIXA 
PRE... 

1.058.102,01 0,00 29.246,40 1.045.178,83 16.323,22 1,54% 1,54% 1,16% 

CAIXA BRASIL 2027 
TÍTULOS PÚBLICOS 
FI RENDA FIXA 

1.299.499,68 0,00 38.311,89 1.281.234,32 20.046,53 1,54% -
1,41% 

5,17% 

CAIXA BRASIL IRF-M 
1 TÍTULOS PÚBLICOS 
FI RENDA FIX... 

116.882,94 10.487,28 0,00 128.683,33 1.313,11 1,03% 1,12% 0,09% 

CAIXA BRASIL 2023 
TÍTULOS PÚBLICOS 
FI RENDA FIXA 

2.727.304,98 0,00 2.744.610,54 0,00 17.305,56 0,63% - - 

CAIXA BRASIL IMA-B 
5 TÍTULOS PÚBLICOS 
FI RENDA FIX... 

2.020.653,63 0,00 98.663,53 1.934.729,08 12.738,98 0,63% 0,63% 0,63% 

BB FLUXO FIC RENDA 
FIXA SIMPLES 
PREVIDENCIÁRIO 

566.176,93 1.640.148,31 623.373,67 1.596.486,33 13.534,76 0,61% 1,04% 0,01% 

BB IDKA 2 TÍTULOS 
PÚBLICOS FI RENDA 
FIXA PREVIDENC... 

714.017,11 0,00 0,00 716.793,25 2.776,14 0,39% 0,39% 0,68% 
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Ativos Renda Fixa 
Saldo 

Anterior 
Aplicações Resgates Saldo Atual 

Retorno 
(R$) 

Retorno 
(%) 

(%) 
Instit 

Var - 
Mês 

CAIXA BRASIL IDKA 
IPCA 2A TÍTULOS 
PÚBLICOS FI REND... 

1.520.209,69 0,00 0,00 1.525.688,94 5.479,25 0,36% 0,36% 0,75% 

CAIXA BRASIL 2024 IV 
TÍTULOS PÚBLICOS 
FI RENDA FIX... 

1.358.283,36 11.280,78 0,00 1.369.414,36 -149,78 -0,01% -
0,01% 

0,51% 

CAIXA BRASIL 2024 X 
TÍTULOS PÚBLICOS 
FI RENDA FIXA 

0,00 1.756.445,75 0,00 1.755.542,38 -903,37 -0,05% - - 

Ativos Renda Fixa 
Saldo 

Anterior 
Aplicações Resgates Saldo Atual 

Retorno 
(R$) 

Retorno 
(%) 

(%) 
Instit 

Var - 
Mês 

PREMIUM FIDC 
SÊNIOR 1 

45.381,47 0,00 0,00 42.364,71 -3.016,76 -6,65% - - 

Total Renda Fixa 24.922.369,48 3.457.608,52 3.534.206,03 25.288.401,44 442.629,47 1,78%  1,28% 

FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL 

Ativos Renda Variável 
Saldo 

Anterior 
Aplicações Resgates Saldo Atual 

Retorno 
(R$) 

Retorno 
(%) 

(%) 
Instit 

Var - 
Mês 

CAIXA CONSTRUÇÃO 
CIVIL FI AÇÕES 

123.145,53 0,00 0,00 143.471,75 20.326,22 16,51% 16,51% 10,39% 

CAIXA SMALL CAPS 
ATIVO FI AÇÕES 

522.573,90 0,00 0,00 591.467,18 68.893,28 13,18% 13,18% 10,55% 

CAIXA RIO BRAVO 
FUNDO DE FUNDOS FII - 
CXRI11 

63.140,00 0,00 560,00 68.130,00 5.550,00 8,79% 7,90% 19,24% 

BB DIVIDENDOS 
MIDCAPS FIC AÇÕES 

301.574,69 0,00 0,00 321.224,80 19.650,11 6,52% 6,52% 5,73% 

CAIXA AÇÕES 
MULTIGESTOR FIC 
AÇÕES 

282.825,60 0,00 0,00 300.228,70 17.403,10 6,15% 6,15% 7,44% 

CAIXA 
INFRAESTRUTURA FI 
AÇÕES 

202.227,57 0,00 0,00 213.863,40 11.635,83 5,75% 5,75% 6,54% 

BB AÇÕES ALOCAÇÃO FI 
AÇÕES 

827.843,62 0,00 0,00 855.060,60 27.216,98 3,29% 3,29% 8,56% 

CAIXA BRASIL IBX-50 FI 
AÇÕES 

533.572,73 0,00 0,00 551.082,54 17.509,81 3,28% 3,28% 7,93% 

BB SELEÇÃO FATORIAL 
FIC AÇÕES 

359.409,86 0,00 0,00 370.473,10 11.063,24 3,08% 3,08% 8,14% 

BB AÇÕES VALOR FIC 
AÇÕES 

447.448,33 0,00 0,00 459.566,14 12.117,81 2,71% 2,71% 8,04% 
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Ativos Renda Variável 
Saldo 

Anterior 
Aplicações Resgates Saldo Atual 

Retorno 
(R$) 

Retorno 
(%) 

(%) 
Instit 

Var - 
Mês 

BB RETORNO TOTAL FIC 
AÇÕES 

260.470,63 0,00 0,00 265.641,29 5.170,66 1,99% 1,99% 9,07% 

CAIXA ALOCAÇÃO 
MACRO FIC 
MULTIMERCADO LP 

1.355.691,39 0,00 0,00 1.380.320,27 24.628,88 1,82% 1,82% 1,13% 

BB FI MULTIMERCADO 
PREVIDENCIÁRIO LP 

442.196,54 0,00 0,00 448.047,02 5.850,48 1,32% 1,32% 0,35% 

Total Renda Variável 5.722.120,39 0,00 560,00 5.968.576,79 247.016,40 4,32%  6,21% 

FUNDOS EXTERIOR 

Ativos Exterior 
Saldo 

Anterior 
Aplicações Resgates 

Saldo 
Atual 

Retorno 
(R$) 

Retorno 
(%) 

(%) 
Instit 

Var - 
Mês 

CAIXA INSTITUCIONAL FI 
AÇÕES BDR NÍVEL I 

189.445,26 0,00 0,00 200.442,43 10.997,17 5,80% 5,80% 8,28% 

Total Exterior 189.445,26 0,00 0,00 200.442,43 10.997,17 5,80%  8,28% 

 

 

 

No mês de referência, houveram movimentações financeiras nos seguimentos de renda fixa,  

na importância total de: 

Para o segmento de renda fixa: 

• R$ 3.457.608,52 em aplicações e 

• R$ 3.534.766,03 em resgates 

Para o segmento de renda variável: 

• R$ 00,00 em aplicações e 

• R$ 00,00 em resgates 

• OBS: Houve uma amortização do Fundo Imobiliário Rio Bravo no Valor de R$ 560,00 

E para o segmento de investimentos no exterior: 

• R$ 00,00 em aplicações e 

• R$ 00,00 em resgates 

No âmbito geral, as movimentações financeiras representaram o montante de: 

• R$ 3.457.608,52 em aplicações e 

• R$ 3.534.766,03 em resgates 

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo período de referência, o montante 

apresentado foi de: 
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• R$ 442.629,47 em retorno no segmento de renda fixa, equivalente a 1,78%; 

• R$ 247.016,40 em retorno no segmento de renda variável, equivalente a 4,32% e 

• R$ 10.997,17 em retorno no segmento de investimentos no exterior, equivalente a 

5,80%. 

5.5. AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE – APR 

Nº APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor 

064/2023 
13.077.415/0001-
05 

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES 
PREVIDENCIÁRIO 31/05/2023 Resgate 115.409,19 

063/2023 
07.442.078/0001-
05 

BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 
PREVIDENCIÁRIO 31/05/2023 Aplicação 10.000,00 

062/2023 
10.740.670/0001-
06 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA 31/05/2023 Aplicação 10.487,28 

061/2023 
50.635.944/0001-
03 

CAIXA BRASIL 2024 X TÍTULOS PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA 31/05/2023 Aplicação 7.244,84 

060/2023 
13.077.415/0001-
05 

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES 
PREVIDENCIÁRIO 30/05/2023 Resgate 507.964,48 

059/2023 
11.060.913/0001-
10 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA LP 30/05/2023 Resgate 98.663,53 

058/2023 
13.077.415/0001-
05 

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES 
PREVIDENCIÁRIO 18/05/2023 Aplicação 300.000,00 

057/2023 
13.077.415/0001-
05 

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES 
PREVIDENCIÁRIO 17/05/2023 Aplicação 1.000.000,00 

056/2023 
13.327.340/0001-
73 

BB IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA 
FIXA PREVIDENCIÁRIO 17/05/2023 Aplicação 29.246,40 

055/2023 
50.635.944/0001-
03 

CAIXA BRASIL 2024 X TÍTULOS PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA 17/05/2023 Aplicação 1.482.922,43 

054/2023 
44.683.378/0001-
02 

CAIXA BRASIL 2023 TÍTULOS PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA 16/05/2023 Resgate 2.744.610,54 

053/2023 
45.443.514/0001-
50 

CAIXA BRASIL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA 16/05/2023 

Amortização / 
Pagamento 
de Cupom 38.311,89 

052/2023 
50.635.944/0001-
03 

CAIXA BRASIL 2024 X TÍTULOS PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA 16/05/2023 Aplicação 266.278,48 

051/2023 
13.077.415/0001-
05 

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES 
PREVIDENCIÁRIO 15/05/2023 Aplicação 340.148,31 

050/2023 
46.134.096/0001-
81 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2027 FI 
RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 15/05/2023 Resgate 29.246,40 

049/2023 
20.139.595/0001-
78 

CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI 
RENDA FIXA 12/05/2023 Aplicação 11.280,78 

048/2023 
17.098.794/0001-
70 

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - 
CXRI11 11/05/2023 

Amortização / 
Pagamento 
de Cupom 560,00 

 

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas ao mês de referência. 

 

6. ANÁLISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

A análise de risco feita contempla as diretrizes traça na Política de Investimentos aprovada 

para o exercício de 2023, sendo obrigatório exercer o acompanhamento e o controle sobre 

esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez. 
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6.1. RISCO DE MERCADO 

SEGUIMENTO: RENDA FIXA 

Nº ATIVO VaR Mês 05/23 

01 BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,68% 

02 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,75% 

03 CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,26% 

04 BB IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 2,42% 

05 CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,29% 

06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 0,09% 

07 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,63% 

08 BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,51% 

09 CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,45% 

10 CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1,51% 

11 BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,80% 

12 BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,69% 

13 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 0,01% 

14 BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,16% 

15 BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 0,92% 

16 CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 0,56% 

17 PREMIUM FIDC SÊNIOR 1 - 

18 CAIXA BRASIL 2023 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA - 

19 CAIXA BRASIL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 5,17% 

20 CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 0,51% 

21 CAIXA BRASIL 2024 X TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA - 

SEGUIMENTO: RENDA VARIÁVEL  

22 CAIXA BRASIL IBX-50 FI AÇÕES 7,93% 

23 BB AÇÕES ALOCAÇÃO FI AÇÕES 8,56% 

24 BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AÇÕES 5,73% 

25 BB SELEÇÃO FATORIAL FIC AÇÕES 8,14% 

26 BB RETORNO TOTAL FIC AÇÕES 9,07% 

27 CAIXA AÇÕES MULTIGESTOR FIC AÇÕES 7,44% 

28 CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL FI AÇÕES 10,39% 

29 CAIXA INFRAESTRUTURA FI AÇÕES 6,54% 

30 CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES 10,55% 

31 BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIÁRIO LP 0,35% 

32 CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,13% 

33 CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 19,24% 

34 BB AÇÕES VALOR FI AÇÕES 8,04% 

SEGUIMENTO: EXTERIOR 

35 CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 8,28% 

 

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,32% para o 

mês de referência. 

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PREVCARMO 

está em conformidade com a estratégia de risco traçada na Política Anual de Investimentos – 
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PAI de 2023, não havendo necessidade se ater às Políticas de Contingências definidos na 

própria PAI. 

6.2. RISCO DE CRÉDITO 

A carteira de investimentos do PREVCARMO não possui fundos de investimentos que possuem 

ativos de crédito ou são fundos de investimentos de crédito. 

6.3. RISCO DE LÍQUIDEZ 

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 80,87% para auxílio no cumprimento 

das obrigações do PREVCARMO. 

 

7. ANÁLISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS 

Introdução: As diversificações apresentadas atende o proposto em nossos informes periódicos, 

para então ajustar os investimentos na obtenção dos melhores resultados e na mitigação dos 

riscos, dando prioridade aos ativos já pertencentes à carteira no período analisado. 

Contém desenquadramentos? Sim ( ) Não (X) 

Atenção: No caso de aplicações em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importância de 

distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, 

em atenção ao Artigo 13º, da Resolução CMN nº 4963/21 

Nível de Liquidez do portfólio: O RPPS possui liquidez em 80,87% dos recursos, permitindo a 

manutenção do portfólio em casos de mudanças no cenário econômico. 

Informações Relevantes:  Recomendamos a exposição em títulos públicos e em títulos privados 

(CDB e letra financeira), diante do cenário econômico de altas taxas de juros (Selic), trazendo 

atratividade para esta classe de ativos. Ressaltamos a importância do estudo de ALM antes da 

aquisição, pois consiste em compatibilizar a estratégia de investimentos da carteira com o 

fluxo de ativos e passivos, e assim encontrar qual título público se enquadra melhor a carteira 

do RPPS. 

Ressaltamos a importância da diversificação da carteira de investimentos nos segmentos de 

ações, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance à meta atuarial.  

Devido à instabilidade do atual cenário econômico, recomendamos que as aplicações sejam 

efetuadas de maneira gradativa, visando aproveitar melhores oportunidades do mercado.  

 

8. ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA 

DE INVESTIMENTOS 

Foi solicitada a Consultoria de Investimentos contratada, Análise de Fundos de Investimentos: 

� CAIXA BRASIL 2024 X TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA CNPJ: 50.635.944/0001-03 

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de CARMO DO CAJURU 

Cenário econômico 
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No Brasil, a taxa Selic está estabilizada em 13,75 a.a. Porém com a divulgação do arcabouço 

fiscal, o qual apresentou diretrizes sobre os gastos do governo nos próximos anos e a 

diminuição da inflação acumulada, a expectativa é de que o Copom diminua gradativamente a 

taxa de juros a partir do segundo semestre de 2023. No exterior, a perspectiva é de que o ciclo 

de elevações na taxa de juros das principais economias chegue ao fim em breve, já que é 

possível observar que a inflação está em menores patamares se comparado com o ano de 

2022. Em relação ao crescimento econômico mundial, as perspectivas são de que o PIB 

mundial não cresça em grandes escalas, já que as altas taxas de juros em todo o mundo 

desestimulem a economia. Todavia, é possível observar a economia chinesa se recuperando 

após reabertura dos comércios e empresas. 

Segmento  

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um título público com 

uma data de vencimento em específico, com o objetivo de capturar a rentabilidade através da 

taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em títulos públicos pode ser mais vantajosa 

tendo em vista que não incide a cobrança de taxa de administração.  

Conclusão 

Recomendamos o aporte devido ao custo de oportunidade apresentado pelo investimento em 

vista do prazo do processo de aquisição dos títulos públicos, que tende a demorar, correndo o 

risco do RPPS perder a momento de entrada. Destacamos também que a rentabilidade mínima 

disposta em regulamento é de IPCA + 5% a.a., entretanto a taxa negociada do fundo poderá 

ser superior dependendo da data de aquisição dos títulos públicos. Vale ressaltar que o fundo 

está aderente à política de investimentos do RPPS com margem para exposição em até R$ 

5.906.624,26 no Artigo 7º, Inciso I, Alínea "b". Caso o RPPS opte pelo investimento, 

recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Médio Prazo. 

 

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO 

Não houve processo de credenciamento a ser analisado para o mês de referência, já que as 

instituições financeira credenciadas atualmente tem validade de dois anos. 

 

10. PLANO DE CONTINGÊNCIA 

Não há processo de contingência aberto para atualização do acompanhamento ou em 

processo de abertura para apuração de “excessiva exposição a riscos ou potenciais perdas dos 

recursos”. 

 

11. CONSIDERAÇÕES FINAIS 

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente 

disponibilizou para os membros do Comitê de Investimentos pudessem analisá-lo e pontuar 

suas considerações. 
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As alterações demandada e de comum acordo entre os membros do Comitê de Investimentos, 

foram formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua 

atualização/retificação. 

Este parecer, após sua atualização/retificação, foi novamente submetido previamente aos 

membros do Comitê de Investimentos para nova análise, não havendo novas 

alterações/retificações. 

Em relação a carteira de investimentos do PREVCARMO entendemos que devemos manter os 

atuais 80,39% dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% títulos públicos, 

atrelado a vértices de médio prazo e em fundos de investimentos classificados como de gestão 

duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos alocá-los nestes 

mesmos fundos de investimentos. 

Para os fundos de investimentos, compostos por 100% de títulos públicos, atrelados aos 

vértices de longuíssimo prazo entendemos manter uma exposição de até 10% e de até 30% 

para os vértices de longo prazo. 

Para os vértices de médio prazo, entendemos uma exposição de até 40% e para os vértices de 

curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, entendemos 

ser necessária apenas uma parcela suficiente para honrar os compromissos atuais do 

PREVCARMO, pois as despesas com o Fundo Financeiro está sendo coberta pelo Ente, através 

do plano de amortização do déficit atuarial, conforme preconiza a Lei Complementar nº 

111/2021. O Instituto de Previdência dos Servidores do Município de Carmo do Cajuru, hoje 

esta em déficit financeiro onde as despesas são maiores que a receita, ou seja não a sobra das 

receitas para a capitalização e novos investimentos. 

Quanto à renda variável, entendemos uma exposição máxima de 30%, por conta da melhora 

do ambiente econômico e pela busca de novas oportunidades, que já se reflete em um melhor 

comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato 

da importância do produto como fator de diversificação em um momento em que as taxas de 

juros dos títulos públicos não mais superam a meta de rentabilidade. 

Embora a exposição máxima prevista em renda variável seja de 30% e atualmente nossa 

carteira está com 18,97% e 0,64% em fundos classificados como ativos no exterior, e por 

entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento serão os que ajudarão a honrar 

os compromissos futuros. 

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que após análise, não haver indícios ou 

números que prejudiquem a aprovação das sugestões apresentadas e assim, FICA APROVADO 

este parecer, por estarem em concordância com o que foi definido e analisado na reunião do 

Comitê de Investimentos datada de 23 de maio de 2023. 

Este parecer deverá ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberação e 

submetido ao Conselho Fiscal para a deliberação de sua efetividade. 
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Carmo do Cajuru, 20 de junho de 2023. 

 

____________________________________ 

Alcione Alves Santos 
Diretora Executiva do PREVCARMO 

 

Membros do Comitê de Investimentos: 

 

___________________________________ 
Jorge Antônio Batista da Silva 

 
 

____________________________________ 
Aline Costa Fernandes 

 
___________________________________ 

Flavia Regina Passos 
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Relatório Analítico dos Investimentos
em maio de 2023

Este relatório atende a Portaria MTP Nº 1.467, de 2 de junho de 2022.



Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2023)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES DO MUNICÍPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/05/2023

Produto / Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P... D+3 Não há 1.491.920,63 4,74% 657 0,03% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Não há 716.793,25 2,28% 953 0,01% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVI... D+2 Não há 1.448.609,68 4,60% 199 0,17% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Não há 1.333.007,55 4,24% 536 0,02% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Não há 1.252.941,84 3,98% 481 0,03% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2027 FI RENDA FIXA P... D+0 1795 dias 1.045.178,83 3,32% 185 0,11% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA F... D+0 15/08/2024 1.369.414,36 4,35% 301 0,04% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL 2024 X TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FI... Não Inf... Não há 1.755.542,38 5,58% 165 0,12% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA D+0 2027-05-16 1.281.234,32 4,07% 83 0,33% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA D+0 Não há 1.797.299,73 5,71% 775 0,04% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RE... D+0 Não há 1.525.688,94 4,85% 921 0,02% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA F... D+0 Não há 1.934.729,08 6,15% 934 0,02% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA ... D+0 Não há 1.262.448,92 4,01% 232 0,11% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... D+0 Não há 1.464.496,22 4,66% 698 0,04% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA F... D+0 Não há 128.683,33 0,41% 1.189 0,00% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA ... D+0 Não há 1.314.174,06 4,18% 202 0,10% Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b '

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO D+0 Não há 1.596.486,33 5,08% 971 0,04% Artigo 7º, Inciso III, Alínea ' a '

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA D+4 Não há 797.283,25 2,53% 146 0,11% Artigo 7º, Inciso III, Alínea ' a '

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IM... D+0 Não há 1.730.104,03 5,50% 227 0,14% Artigo 7º, Inciso III, Alínea ' a '

PREMIUM FIDC SÊNIOR 1 Não se ... Não se aplica 42.364,71 0,13% 0,00% Artigo 7º, Inciso V, Alínea ' a '
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Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2023)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES DO MUNICÍPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/05/2023

Produto / Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

BB AÇÕES ALOCAÇÃO FI AÇÕES D+4 Não há 855.060,60 2,72% 593 0,28% Artigo 8º, Inciso I

BB AÇÕES VALOR FIC AÇÕES D+33 Não há 459.566,14 1,46% 1.518 0,06% Artigo 8º, Inciso I

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AÇÕES D+4 Não há 321.224,80 1,02% 2.785 0,11% Artigo 8º, Inciso I

BB RETORNO TOTAL FIC AÇÕES D+3 Não há 265.641,29 0,84% 30.087 0,03% Artigo 8º, Inciso I

BB SELEÇÃO FATORIAL FIC AÇÕES D+3 Não há 370.473,10 1,18% 21.999 0,03% Artigo 8º, Inciso I

CAIXA AÇÕES MULTIGESTOR FIC AÇÕES D+25 Não há 300.228,70 0,95% 1.097 0,05% Artigo 8º, Inciso I

CAIXA BRASIL IBX-50 FI AÇÕES D+4 Não há 551.082,54 1,75% 83 0,09% Artigo 8º, Inciso I

CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL FI AÇÕES D+4 Não há 143.471,75 0,46% 6.541 0,08% Artigo 8º, Inciso I

CAIXA INFRAESTRUTURA FI AÇÕES D+4 Não há 213.863,40 0,68% 2.453 0,11% Artigo 8º, Inciso I

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES D+4 Não há 591.467,18 1,88% 6.071 0,10% Artigo 8º, Inciso I

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I D+4 Não há 200.442,43 0,64% 494 0,01% Artigo 9º, Inciso III

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIÁRIO LP D+4 Não há 448.047,02 1,42% 181 0,14% Artigo 10º, Inciso I

CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Não há 1.380.320,27 4,39% 5.819 0,09% Artigo 10º, Inciso I

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 Não se ... Não se aplica 68.130,00 0,22% 0,06% Artigo 11º

Total para cálculo dos limites da Resolução 31.457.420,66
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Artigos - Renda Fixa Resolução Carteira $ Carteira
Estratégia de Alocação - 2023

GAP
Superior

Inf Alvo Sup

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' a ' 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 12,00% 40,00% 12.582.968,26

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b ' 100,00% 21.122.163,12 67,15% 20,00% 40,00% 90,00% 7.189.515,47

Artigo 7º, Inciso III, Alínea ' a ' 60,00% 4.123.873,61 13,11% 2,00% 15,00% 40,00% 8.459.094,65

Artigo 7º, Inciso III, Alínea ' b ' 60,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 1.572.871,03

Artigo 7º, Inciso IV 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 4,85% 10,00% 3.145.742,07

Artigo 7º, Inciso V, Alínea ' a ' 5,00% 42.364,71 0,13% 0,00% 0,15% 2,00% 586.783,70

Artigo 7º, Inciso V, Alínea ' b ' 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 3,00% 5,00% 1.572.871,03

Total Renda Fixa 100,00% 25.288.401,44 80,39% 22,00% 75,00% 192,00%

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA FIXA) - base (Maio / 2023)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES DO MUNICÍPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

RENDA FIXA 25.288.401,44

RENDA VARIÁVEL 4.072.079,50

EXTERIOR 200.442,43

ESTRUTURADOS 1.828.367,29

FUNDO IMOBILIÁRIO 68.130,00
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Artigos - Renda Variável / Estruturado / Imobiliário Resolução Carteira $ Carteira
Estratégia de Alocação - 2023

GAP
Superior

Inf Alvo Sup

Artigo 8º, Inciso I 30,00% 4.072.079,50 12,94% 5,00% 15,00% 30,00% 5.365.146,70

Artigo 8º, Inciso II 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 2,00% 629.148,41

Artigo 10º, Inciso I 10,00% 1.828.367,29 5,81% 0,00% 4,50% 10,00% 1.317.374,78

Artigo 11º 5,00% 68.130,00 0,22% 0,00% 0,50% 5,00% 1.504.741,03

Total Renda Variável / Estruturado / Imobiliário 30,00% 5.968.576,79 18,97% 5,00% 20,00% 47,00%

Artigos - Exterior Resolução Carteira $ Carteira
Estratégia de Alocação - Limite - 2023

GAP
Superior

Inferior Alvo Superior

Artigo 9º, Inciso III 10,00% 200.442,43 0,64% 0,00% 3,00% 10,00% 2.945.299,64

Total Exterior 10,00% 200.442,43 0,64% 0,00% 3,00% 10,00%

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA VARIÁVEL E EXTERIOR) - base (Maio / 2023)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES DO MUNICÍPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

7º I b 7º III a 7º V a 8º I

10º I 11º 9º III
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Enquadramento por Gestores - base (Maio / 2023)

Gestão Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestão

CAIXA DTVM 17.257.279,26 54,86 -

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 11.604.951,06 36,89 -

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL 1.755.542,38 5,58 0,01

BRADESCO ASSET MANAGEMENT 797.283,25 2,53 0,00

PETRA CAPITAL 42.364,71 0,13 0,00

Artigo 20º - O total das aplicações dos recursos do regime próprio de previdência social em fundos de
investimento e carteiras administradas não pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econômico, assim
definido pela CVM em regulamentação específica. (NR) - (Resolução 4963)

Estratégia de Alocação para os Próximos 5 Anos

Artigos
Estratégia de Alocação - 2023

Limite
Inferior (%)

Limite
Superior (%)

Carteira $ Carteira %

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' a ' 0,00 0,00 0,00 40,00

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b ' 21.122.163,12 67,15 20,00 90,00

Artigo 7º, Inciso III, Alínea ' a ' 4.123.873,61 13,11 2,00 40,00

Artigo 7º, Inciso III, Alínea ' b ' 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 7º, Inciso V, Alínea ' a ' 42.364,71 0,13 0,00 2,00

Artigo 7º, Inciso V, Alínea ' b ' 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 8º, Inciso I 4.072.079,50 12,94 5,00 30,00

Artigo 8º, Inciso II 0,00 0,00 0,00 2,00

Artigo 9º, Inciso III 200.442,43 0,64 0,00 10,00

Artigo 10º, Inciso I 1.828.367,29 5,81 0,00 10,00

Artigo 11º 68.130,00 0,22 0,00 5,00

Artigo 12º 0,00 0,00 0,00 5,00

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES DO MUNICÍPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Maio/2023 - RENDA FIXA

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,29% 5,76% 2,60% 7,07% 8,74% 18,79% - -

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,39% 5,49% 2,47% 6,77% 8,61% 18,88% 0,68% 0,03%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,36% 5,50% 2,49% 6,80% 8,35% 18,22% 0,75% 0,03%

IRF-M 1+ (Benchmark) 2,85% 8,54% 6,92% 10,30% 15,84% 14,80% - -

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,84% 8,39% 6,81% 10,10% 15,28% 13,87% 1,26% 0,04%

IMA-B 5+ (Benchmark) 4,13% 11,16% 11,29% 9,84% 11,30% 11,03% - -

BB IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 4,12% 10,99% 11,13% 9,67% 10,95% 10,24% 2,42% 0,08%

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,99% 10,82% 10,99% 9,45% 10,80% 9,95% 2,29% 0,08%

IRF-M 1 (Benchmark) 1,14% 5,42% 3,26% 6,67% 13,53% 20,82% - -

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 1,12% 5,37% 3,20% 6,58% 13,30% 20,31% 0,09% 0,00%

IMA-B 5 (Benchmark) 0,57% 5,93% 3,02% 6,92% 9,45% 19,90% - -

CAIXA BRASIL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA -1,41% 5,03% 2,05% 5,38% - - 5,17% -

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,63% 5,91% 3,04% 6,89% 9,41% 19,60% 0,63% 0,02%

IMA-B (Benchmark) 2,53% 8,76% 7,39% 8,55% 10,47% 15,54% - -

BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 2,58% 8,70% 7,35% 8,46% 10,27% 14,95% 1,51% 0,04%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES DO MUNICÍPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Maio/2023 - RENDA FIXA

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,53% 8,69% 7,37% 8,43% 10,29% 15,07% 1,45% 0,04%

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 2,57% 8,71% 7,49% 8,42% 10,21% 14,97% 1,51% 0,04%

IRF-M (Benchmark) 2,20% 7,34% 5,54% 8,93% 14,73% 16,57% - -

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 2,17% 7,20% 5,47% 8,74% 14,38% 15,91% 0,80% 0,03%

CDI (Benchmark) 1,12% 5,37% 3,25% 6,55% 13,48% 22,43% - -

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 1,04% 4,93% 2,98% 6,02% 12,37% 19,93% 0,01% 0,00%

PREMIUM FIDC SÊNIOR 1 -6,65% -7,53% -7,42% 3,83% 0,74% -59,31% - -

IPCA (Benchmark) 0,23% 2,95% 1,56% 3,59% 3,94% 16,13% - -

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,88% 6,83% 5,12% 7,65% 12,47% 17,91% 0,69% 0,02%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,54% 8,18% 5,11% 8,52% - - 1,16% -

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 2,19% 7,30% 5,73% 8,08% 12,48% 17,83% 0,92% 0,03%

CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA -0,01% 1,56% 1,78% 2,89% 1,43% 4,52% 0,51% 0,05%

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 1,81% 6,03% 3,94% 7,24% 12,48% 16,41% 0,56% 0,02%

Não definido (Benchmark) - - - - - - - -

CAIXA BRASIL 2024 X TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA - - - - - - - -

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES DO MUNICÍPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Maio/2023 - RENDA VARIÁVEL

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

CDI (Benchmark) 1,12% 5,37% 3,25% 6,55% 13,48% 22,43% - -

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIÁRIO LP 1,32% 5,62% 3,67% 6,73% 12,75% 20,95% 0,35% 0,01%

CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,82% 4,76% 3,66% 5,91% 10,85% 14,15% 1,13% 0,04%

Global BDRX (Benchmark) 5,90% 14,58% 8,54% 9,75% 14,79% -0,17% - -

Ibovespa (Benchmark) 3,74% -1,28% 3,24% -3,69% -2,71% -14,17% - -

BB AÇÕES ALOCAÇÃO FI AÇÕES 3,29% -1,67% 1,69% -4,34% -4,55% -16,42% 8,56% 0,18%

BB AÇÕES VALOR FIC AÇÕES 2,71% -3,81% 0,46% -6,19% -10,27% -16,05% 8,04% 0,18%

BB RETORNO TOTAL FIC AÇÕES 1,99% -4,33% -2,44% -7,07% -12,86% -34,01% 9,07% 0,23%

BB SELEÇÃO FATORIAL FIC AÇÕES 3,08% -3,48% 0,99% -5,96% -9,91% -15,82% 8,14% 0,20%

CAIXA AÇÕES MULTIGESTOR FIC AÇÕES 6,15% -0,76% 3,02% -4,39% -5,09% -22,33% 7,44% 0,22%

CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL FI AÇÕES 16,51% 24,10% 23,05% 19,06% 15,41% -21,18% 10,39% 0,34%

CAIXA INFRAESTRUTURA FI AÇÕES 5,75% 8,57% 12,93% 3,48% 4,33% 2,28% 6,54% 0,24%

IBX-50 (Benchmark) 2,92% -3,51% 0,95% -5,97% -4,44% -15,81% - -

CAIXA BRASIL IBX-50 FI AÇÕES 3,28% -2,47% 0,56% -4,90% -6,48% -18,83% 7,93% 0,21%

IDIV (Benchmark) 0,84% 0,48% 2,64% -1,14% -0,85% 1,55% - -

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AÇÕES 6,52% 8,64% 9,15% 7,44% 3,29% -6,81% 5,73% 0,20%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES DO MUNICÍPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

Página 8 de 19 Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda.
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15º Andar CJ 1501 - Santos - SP

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Maio/2023 - RENDA VARIÁVEL

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

IFIX (Benchmark) 5,43% 5,10% 7,30% 5,10% 6,84% 6,99% - -

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 7,90% 8,14% 10,53% -1,23% 8,19% -25,62% 19,24% 0,16%

SMLL (Benchmark) 13,54% 4,71% 13,69% 1,56% -7,34% -32,24% - -

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES 13,18% 4,64% 13,20% 1,51% -7,90% -33,41% 10,55% 0,31%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES DO MUNICÍPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

Página 9 de 19 Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda.
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15º Andar CJ 1501 - Santos - SP

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Maio/2023 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M

Global BDRX (Benchmark) 5,90% 14,58% 8,54% 9,75% 14,79% -0,17% - -

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 5,80% 14,00% 8,47% 8,53% 13,81% -3,05% 8,28% 16,769%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES DO MUNICÍPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023
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Distribuição dos ativos por Administradores - base (Maio / 2023)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES DO MUNICÍPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

CAIXA ECONÔMICA: 60,44%

BB GESTÃO: 36,89%

BANCO BRADESCO: 2,53% FINAXIS CORRETORA: 0,13%

CAIXA ECONÔMICA 19.012.821,64

BB GESTÃO 11.604.951,06

BANCO BRADESCO 797.283,25

FINAXIS CORRETORA 42.364,71
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Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Maio / 2023)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES DO MUNICÍPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

IMA-B 5: 17,90%

IMA-B: 14,39%

GESTÃO DURATION: 12,99%

CDI: 10,66%

IMA-B 5+: 8,62%

IDKA IPCA 2A: 7,13%

AÇÕES - LIVRES: 5,69%

MULTIMERCADO - MACRO: 4,39%

IRF-M 1+: 4,18%

IRF-M: 3,98%

AÇÕES - SMALL / MID CAPS: 1,88%

AÇÕES - ÍNDICE ATIVO: 1,75%

AÇÕES - VALOR: 1,46%

MULTIMERCADO - CONSERVADOR:
1,42%

AÇÕES - SETORIAIS: 1,14%

AÇÕES - DIVIDENDOS: 1,02%

Ç ,

IRF-M 1: 0,41%

FUNDO IMOBILIÁRIO: 0,22%

FIDC: 0,13%

IMA-B 5 5.630.556,59 IMA-B 4.527.607,80 GESTÃO DURATION 4.086.503,61

CDI 3.352.028,71 IMA-B 5+ 2.711.058,60 IDKA IPCA 2A 2.242.482,19

AÇÕES - LIVRES 1.791.403,69 MULTIMERCADO - MACRO 1.380.320,27 IRF-M 1+ 1.314.174,06

IRF-M 1.252.941,84 AÇÕES - SMALL / MID CAPS 591.467,18 AÇÕES - ÍNDICE ATIVO 551.082,54

AÇÕES - VALOR 459.566,14 MULTIMERCADO - CONSERVADOR 448.047,02 AÇÕES - SETORIAIS 357.335,15

AÇÕES - DIVIDENDOS 321.224,80 AÇÕES - EXTERIOR 200.442,43 IRF-M 1 128.683,33

FUNDO IMOBILIÁRIO 68.130,00 FIDC 42.364,71
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês Retorno Acum Meta Mês Meta Acum Gap Acum VaR

Janeiro 29.845.849,01 571.931,67 656.188,48 30.123.601,47 362.009,27 362.009,27 1,21% 1,21% 0,89% 0,89% 136,98% 3,14%

Fevereiro 30.123.601,47 646.321,24 704.253,00 30.029.044,89 -36.624,82 325.384,45 -0,12% 1,09% 1,12% 2,01% 54,10% 2,73%

Março 30.029.044,89 653.742,31 673.764,46 30.409.532,44 400.509,70 725.894,15 1,33% 2,44% 1,09% 3,12% 78,10% 2,21%

Abril 30.409.532,44 679.220,96 683.938,17 30.833.935,13 429.119,90 1.155.014,05 1,41% 3,88% 0,88% 4,03% 96,43% 2,29%

Maio 30.833.935,13 3.457.608,52 3.534.766,03 31.457.420,66 700.643,04 1.855.657,09 2,27% 6,24% 0,79% 4,84% 128,90% 2,32%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES DO MUNICÍPIO DE CARMO DO CAJURU
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/05/2023

Investimentos INPC + 4,96% a.a.
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6,24%

4,84%

Investimentos x Meta de Rentabilidade
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Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Maio/2023 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

BB IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... 1.362.882,52 29.246,40 0,00 1.448.609,68 56.480,76 4,06% 4,12% 2,42%

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FI... 1.214.070,44 0,00 0,00 1.262.448,92 48.378,48 3,98% 3,98% 2,29%

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FI... 1.277.891,18 0,00 0,00 1.314.174,06 36.282,88 2,84% 2,84% 1,26%

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-... 1.686.704,99 0,00 0,00 1.730.104,03 43.399,04 2,57% 2,57% 1,51%

BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 1.289.782,42 10.000,00 0,00 1.333.007,55 33.225,13 2,56% 2,58% 1,51%

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA ... 1.428.297,05 0,00 0,00 1.464.496,22 36.199,17 2,53% 2,53% 1,45%

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 780.188,73 0,00 0,00 797.283,25 17.094,52 2,19% 2,19% 0,92%

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 1.226.277,69 0,00 0,00 1.252.941,84 26.664,15 2,17% 2,17% 0,80%

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 1.464.329,93 0,00 0,00 1.491.920,63 27.590,70 1,88% 1,88% 0,69%

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 1.765.432,73 0,00 0,00 1.797.299,73 31.867,00 1,81% 1,81% 0,56%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2027 FI RENDA FIXA PRE... 1.058.102,01 0,00 29.246,40 1.045.178,83 16.323,22 1,54% 1,54% 1,16%

CAIXA BRASIL 2027 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 1.299.499,68 0,00 38.311,89 1.281.234,32 20.046,53 1,54% -1,41% 5,17%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... 116.882,94 10.487,28 0,00 128.683,33 1.313,11 1,03% 1,12% 0,09%

CAIXA BRASIL 2023 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 2.727.304,98 0,00 2.744.610,54 0,00 17.305,56 0,63% - -

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... 2.020.653,63 0,00 98.663,53 1.934.729,08 12.738,98 0,63% 0,63% 0,63%

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 566.176,93 1.640.148,31 623.373,67 1.596.486,33 13.534,76 0,61% 1,04% 0,01%

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 714.017,11 0,00 0,00 716.793,25 2.776,14 0,39% 0,39% 0,68%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI REND... 1.520.209,69 0,00 0,00 1.525.688,94 5.479,25 0,36% 0,36% 0,75%

CAIXA BRASIL 2024 IV TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... 1.358.283,36 11.280,78 0,00 1.369.414,36 -149,78 -0,01% -0,01% 0,51%

CAIXA BRASIL 2024 X TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 0,00 1.756.445,75 0,00 1.755.542,38 -903,37 -0,05% - -
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Maio/2023 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

PREMIUM FIDC SÊNIOR 1 45.381,47 0,00 0,00 42.364,71 -3.016,76 -6,65% - -

Total Renda Fixa 24.922.369,48 3.457.608,52 3.534.206,03 25.288.401,44 442.629,47 1,78% 1,28%
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Maio/2023 FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL

Ativos Renda Variável Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL FI AÇÕES 123.145,53 0,00 0,00 143.471,75 20.326,22 16,51% 16,51% 10,39%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES 522.573,90 0,00 0,00 591.467,18 68.893,28 13,18% 13,18% 10,55%

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 63.140,00 0,00 560,00 68.130,00 5.550,00 8,79% 7,90% 19,24%

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AÇÕES 301.574,69 0,00 0,00 321.224,80 19.650,11 6,52% 6,52% 5,73%

CAIXA AÇÕES MULTIGESTOR FIC AÇÕES 282.825,60 0,00 0,00 300.228,70 17.403,10 6,15% 6,15% 7,44%

CAIXA INFRAESTRUTURA FI AÇÕES 202.227,57 0,00 0,00 213.863,40 11.635,83 5,75% 5,75% 6,54%

BB AÇÕES ALOCAÇÃO FI AÇÕES 827.843,62 0,00 0,00 855.060,60 27.216,98 3,29% 3,29% 8,56%

CAIXA BRASIL IBX-50 FI AÇÕES 533.572,73 0,00 0,00 551.082,54 17.509,81 3,28% 3,28% 7,93%

BB SELEÇÃO FATORIAL FIC AÇÕES 359.409,86 0,00 0,00 370.473,10 11.063,24 3,08% 3,08% 8,14%

BB AÇÕES VALOR FIC AÇÕES 447.448,33 0,00 0,00 459.566,14 12.117,81 2,71% 2,71% 8,04%

BB RETORNO TOTAL FIC AÇÕES 260.470,63 0,00 0,00 265.641,29 5.170,66 1,99% 1,99% 9,07%

CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1.355.691,39 0,00 0,00 1.380.320,27 24.628,88 1,82% 1,82% 1,13%

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIÁRIO LP 442.196,54 0,00 0,00 448.047,02 5.850,48 1,32% 1,32% 0,35%

Total Renda Variável 5.722.120,39 0,00 560,00 5.968.576,79 247.016,40 4,32% 6,21%
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de (Maio / 2023) FUNDOS EXTERIOR

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 189.445,26 0,00 0,00 200.442,43 10.997,17 5,80% 5,80% 8,28%

Total Exterior 189.445,26 0,00 0,00 200.442,43 10.997,17 5,80% 8,28%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este a qualquer pessoa sem
expressa autorização da CRÉDITO & MERCADO. As informações aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e
venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em
informações coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis.

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações aqui contidas não representam garantia de exatidão
das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser consideradas como tais.

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto não substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgação e outros exigidos legalmente. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atenção para as cláusulas relativas aos objetivos, aos riscos e à política de investimento do(s)
produto(s). Todas as informações podem ser obtidas com os responsáveis pela distribuição, administração, gestão ou no próprio site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboração buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados à sua carteira de
crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas observações diárias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratação de empresa de Consultoria de Valores Mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliários a prestação dos serviços de ORIENTAÇÃO, RECOMENDAÇÃO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIÁRIOS, CUJA ADOÇÃO E IMPLEMENTAÇÃO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolução CVM nº 19/2021).

Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no Art. 3º da Resolução CMN nº 4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas
de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria MTP nº
1.467/2022, art. 84, inciso III, alínea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratação de Consultoria de Valores Mobiliários, se adequar às normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP nº 1.467/2022 e suas alterações, além da
Resolução CMN nº 4.963/2021, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá
outras providências.
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